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Abstract 
The aim of this study is to study the effects of exchange rate increases, exchange rate 

gaps, and target exchange rate fluctuations in creating foreign trade advantages within the 
framework of a resistance economy system based on modeling exchange rate fluctuations. 

We are seeking to answer the question of whether exchange rate changes affect asset 

returns within the framework of an asset pricing model based on foreign trade in a 
resistance economy system? If they do, is this effect positive or negative? Resistance 

economy is a literature that has been proposed in confronting international sanctions. 

Currently, the Iranian economy must step on the right foundation and principles so that it 
can overcome international sanctions and turn the threat of sanctions into an opportunity. 

Those principles and foundations that the Iranian economy must have have created a 

literature called resistance economy. Monetary and fiscal policies should be specified in 
this economic literature and we should always answer the question of what we are looking 

for in the policies we implement. In order to understand what monetary and fiscal policies, 

etc. should be and what direction they should follow, we must first have a proper 
understanding of the Iranian economy and the main problem of the Iranian economy. For 

example, a policy is implemented with a goal, but then it becomes clear that not only have 

we not reached the goal, but we have also moved away from it. Accordingly, in the 
literature of resistance economics, first of all, we must know what the main problem of 

the Iranian economy is? After that, we must identify the correct way to deal with the 

problem, and that is where we can talk about monetary and fiscal policies and other types 
of policies. Exchange rate regimes and their fluctuations can have serious consequences 

for the economies of countries. Theoretically, the exchange rate affects inflation, foreign 

trade, the capital account, and other key macroeconomic variables. The results of the trade 
balance model show that the nominal exchange rate has had a negative effect on the trade 

balance. While the real exchange rate has a positive relationship with the trade balance. 

For example, we can point to Iran between 1959 and 2003, where the depreciation of the 
national currency increased the incentive to strengthen and produce non-oil exports. 

These studies indicate that the real exchange rate has a negligible coefficient in the short 

term of the sample period 1959 to 2000, but for the long term of the sample period 2000 
to 2023, it has a positive and very significant coefficient, because in the long term, 

producers can predict stability in the real decrease and increase in the national currency. 

In such conditions, producers find more incentives to produce and promote non-oil 
exports. In this section, the country's oil and non-oil exports are examined in the period 

1390 to 1395. The country's non-oil exports have been on an upward trend from 1380 to 

1390. In 2012 and 2013, with real exchange rates of 3260 and 4120 rials, the country's 
non-oil exports fell to 32,567 and 31,552 million dollars, respectively. The reason for the 

decrease in the country's exports from 2011 to 2021 can be found in the increase in the 

real exchange rate gap between "what is" and "what should be", international sanctions 
and the consequences that followed against the country. In 2018, non-oil exports also 

increased to 36,555 million dollars, which is an increase of about 5 billion dollars 

compared to 2010. In this study, we seek to answer the question: What are the effects of 
modeling exchange rate fluctuations on creating foreign trade advantages within the 
framework of the resistance economic system? 
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نوسانات نرخ ارز هدف در ررسی سیاست افزایش نرخ ارز، شکاف نرخ ارز و ب

خلق مزیت تجارت خارجی در چهارچوب نظام اقتصاد مقاومتی بر اساس مدل  

 سازی نوسانات نرخ ارز 

 1رمضان کیخا

 * 2محسن زاینده رودی 

 رجبعلی رئیس پورعلی 

 چکیده

نوسییانات نرخ ارز  نرخ ارز، شییکاف نرخ ارز و افزایشبررسییی  این تحقیق هدف از 

 در خلق مزیت تجارت خارجی در چهارچوب نظام اقتصییاد مقاومتی بر اسییا هدف  

پس از آن باید روش درسیت برخورد با مکیکر را میباشید مدل سیازی نوسیانات نرخ ارز  

سیام  شیناسیایی کنیو و آنجاسیت که میتوانیو از نحوه سییاسیتهای پومی و مامی و انواق و اق

تواند های نرخ ارز و نوسییانات آن میرژیو  .سیییاسییتهای دیحر صییحبت به میان آوریو

پیامدهای جدی برای اقتصیاد ککیورها داشیته باشید. از محار نظری نرخ ارز بر تورم، 

گذارد.  تجارت خارجی، حسیاب سیرمایه و دیحر متریرهای کلیدی اقتصیاد کتن تر یر می

دهد نرخ ارز اسیییمی تر یر منبی بر موازنه تجاری نتایج مدل موازنه تجاری نکیییان می

برای نمونه   .داشیته اسیت. در حامی که نرخ ارز واقعی راب ه متبتی با موازنه تجاری دارد

اشیییاره کرد که کاهش ارزش پول ملی   2003تا   1۹5۹های  توان به ایران بین سیییالمی

ست. این م امعات حاکی انحیزه را برای تقویت و تومید صادرات غیرنبتی افزایش داده ا

، ضیییریی  2000تیا    5۹1۹میدت دوره نمونیه  از آن اسیییت کیه نرخ ارز واقعی در کوتیاه

ضییری  متبت   2023تا   2000ناچیزی دارد، اما برای دوره زمانی بلندمدت دوره نمونه  

تواننید پیاییداری در و بسیییییار قیابیر توجهی دارد، چراکیه در بلنیدمیدت تومییدکننیدگیان می

بینی کنند. در چنین شیرای ی تومیدکنندگان واقعی در پول ملی را پیشکاهش و افزایش 

کنند  در این بخش های بیکیتری برای تومید و ارتقای صیادرات غیرنبتی پیدا میانحیزه

کلمات     .شودبررسی می  ۹513تا    0۹13صادرات نبتی و غیرنبتی ککور در بازه زمانی  

مزیت، تجارت خارجی، نظام اقتصییاد مدل سییازی، نوسییانات، نرخ ارز، خلق،   کلیدی:

 .مقاومتی
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 مقدمه:

  - های آمریکاییاقتصیاد مقاومتی مبهوم جدیدی اسیت که با شیدت گرفتن تحریو

تعبیری عبارت از مجموعه  غربی علیه اقتصییاد ایران موضییوعیت پیدا کرده و به 

پیذیری اقتصیییاد ایران در برابر  سیییازی آسییییی  تیدابیر میدیریتی جهیت حیداقیر

های اقتصیاد ایران  باشید. یکی از بخشمیهای متعدد داخلی و خارجی  ریسی 

باشید  از این رو  که همواره در معرض آسیی  و ریسی  قرار دارد بازار ارز می

های نظام ارزی ککیور تتش شیده اسیت  پذیریدر مقامه حاضیر با توجه به آسیی  

هیایی کیه ارتبیای بین نرخ ارز بیا صیییادرات، واردات و  تیا بیا معرفی و برآورد میدل

شیییناسیییی نظام ارزی موجود،  کنند و همچنین با آسیییی  ررسیییی میتومید را ب

معنی دقیق آن بیان شییده و سییظس نظام ریزی نظام ارزی بهراهکارهایی برای پی

ارزی م لوب برای اقتصاد ایران در چارچوب اقتصاد مقاومتی معرفی و پیکنهاد  

عوامر    شییود. نظام ارزی به معنی دقیق آن در اقتصییاد ایران وجود ندارد چراکه

کننده نرخ ارز نیستند. با توجه  ای در طرفین عرضه و تقاضای بازار ارز تعیینذره

های مربوی به تر یر نرخ ارز بر صادرات، واردات  به نتایج حاصر از برآورد مدل

شیناسیی نظام ارزی موجود ککیور از سیوی دیحر بیان  و تومید از یکسیو و آسیی  

ی نظیام ارزی در اقتصیییاد ایران )کیه گیرریزی و شیییکیرگردد کیه برای پیمی

بر است( بایستی مجموعه اقداماتی انجام گیرد که اهو آنها عبارتند  فرآیندی زمان

سیازی صیادرات کالاها و  قصید متنوق های اقتصیادی بهاز بکارگیری سییاسیت 

خدمات، اصیت  سیاختارهای نهادی و فنی و تکنوموژیکی تومید ککیور، افزایش  

پذیری  کار، ارتقاء رقابت وری نیرویخصوص بهرهی تومیدی بههاوری نهادهبهره

بخکی به منابع ارزآوری کالاها و خدمات تومیدی در اقتصیاد ککیور و نهایتات تنوق

گیری نظام ارزی، از نبت و محصیولات وابسیته به آن به غیرنبت. بدنبال شیکر

قتصیاد ایران  عنوان نظام ارزی م لوب برای اشیده بهنظام ارزی شیناور مدیریت 

معرفی و پیکییینهیاد گردیید کیه دمییر آن مربوی بیه مزاییای نظیام ارزی شییینیاور و  

 .باشدهمچنین امکان مدیریت نرخ ارز در مواقع مزوم می

 مبانی نظری تحقیق

اممللی م ر  شیده   اقتصیاد مقاومتی ادبیاتی اسیت که در مقابله با تحریمهای بین

و اصییول درسییتی گام نهد تا از این    اسییت. هماکنون اقتصییاد ایران باید برمبنا

اممللی فائق آمده و تهدید تحریو را به فرصییت   رهحذر بتواند برتحریمهای بین

تبدیر کند. آن اصیول و مبناهایی که اقتصیاد ایران باید داشیته باشید، ادبیاتی را به  

نام اقتصاد مقاومتی ایجاد کرده است. سیاستهای پومی و مامی باید در این ادبیات  

تصیادی مکیخص شیده و همواره به این پرسیش پاسیخ دهیو که در سییاسیتهایی  اق
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باشییو. برای اینکه متوجه شیویو که سییاسیتهای   دنبال چه می که انجام میدهیو به

گیری را باید دنبال کند، اول   پومی و مامی و غیره چحونه باید باشید و چه جهت 

د ایران داشیته باشییو.  باید شیناخت درسیتی از اقتصیاد ایران و مکیکر اصیلی اقتصیا

بیا توجیه بیه تیرکیید مقیام معظو رهبری بر مزوم در اوموییت قرار دادن امحوهیا و  

اصیول اقتصیاد مقاومتی در سیاختار اقتصیادی و صینعتی ککور، بدیهی است که در 

های این امحوی اقتصیادی تبیین   های مدیریتی و اجرایی باید مکانیزم  همه حوزه

شییمار میرود که بخش   مقاومتی، ی  اقتصییاد مردمی بهو محقق شییود. اقتصییاد  

خصیوصیی بازیحر اصیلی آن معرفی شیده اسیت. بر همین اسیا  اسیت که رهبر  

معظو انقتب در تکیییری  و تبیین ابعیاد مختلت اقتصیییاد مقیاومتی خ یاب بیه 

بخش خصیوصیر را باید کم  کرد. اینکه ما اقتصیاد  "مسیئولان یادآوری کردند: 

دیو، خ ، خود اقتصیییاد مقیاومتر شیییرای ر دارد، ارکانر  مقیاومتر را م ر  کر

با   44دارد  یکر از بخکیهایش همین تکیه به مردم اسیت  همین سییاسیتهال اصیر  

ترکیید و اهتمام و دقت و وسیییوا چ هرچه بیکیییتر باید دنبال شیییود  این جزو  

 ."کارهال اساسر شماست 

 تاثیر نوسانات نرخ مبادلاتی

ایجاد می شیود که نوسیان چحونه بر شیما ا ر می گذارد به این ترتی  این سیوال  

و چرا یی  عیامیر مهو برای تصیییمیو گیری در بیازار مبیادلات ارزهیای خیارجی  

 )فارکس( است؟ نوسان ارز بر جنبه های مختلبی از زندگی ا ر می گذارد.

از اقتصیاد گرفته تا مکیتریان و تا کسی  و کارها، اغل  افراد جامعه کو و بیش  

هرگاه اقتصیادی دچار آسیی  می شیود، کسی  و   سیانات ارزی هسیتند.درگیر نو 

کارهایی که فعامیت بین اممللی دارند تحت فکیار قرار می گیرند. هم  کسی  و  

کارها در هر صیورت به ی  مقداری درگیر نوسیانات ارزی هسیتند اما آنهاییکه  

کیارهیای صیییادرات و واردات انجیام می دهنید بیکیییتر از سیییایرین در معرض 

سیانات ارزی قرار دارند. چنین شرکت هایی اگر دارای ی  استراتیی قوی در  نو 

 مدیریت ریس  نباشند، با ضررهای هنحبتی مواجه خواهند شد.

 علت و معلول نوسان نرخ مبادله ای ارز

 تورم

 تورم یکی از اصلی ترین دلایر نوسانات نرخ مبادمه ای ارزها است.

نیروی کیار ییا مواد اومییه می توانید منجر بیه  کمبود برخی چیزهیا میاننید سیییوخیت،  

کیاهش تومیید و در نتیجیه افزایش بهیای مصیییرف کننیده برای خریید کیالاهیا و  

خدمات شیود. تورم زمانی رخ می دهد که سی   بالای تقاضیا و خرید از سیوی  
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مصیرف کننده ها به شیرکت ها اجازه می دهد که محصیولات شیان را با قیمت  

 بالاتر ببروشند.

مچنین می تواند ناشیی از ترییرات در بازار مسیکن، ترییرات در سییاسیت  تورم ه

 دومت، مامیات و سایر موارد باشد.

 تقاضا: خرید و فروش

 معامل  فارکس نیز بر نرخ های مبادلاتی تا یر دارد.

هرگیاه تقیاضیییا برای یی  ارز خیاص در مییان معیاملیه گران افزایش پییدا کنید، از  

کر انبوه انجام می شود، موجودی آن ارز در گردش آنجائیکه خرید آن ارز به ش

بازار کمتر می شود. به این ترتی ، هرگاه معامله گران فارکس ی  ارز را با نرخ 

هیایی کیه انیدازا کیافی بیالا هسیییتنید می خرنید، معنیایش این اسیییت کیه بیه قرض  

 گرفتن پول در آن ککور امیدوار هستند.

امله گران باعث می شیود که نرخ های  افزایش قیمت ی  ارز به دمیر فعامیت مع

بهرا وام هیا و تسیییهیتت برای مردم ککیییور افزایش پییدا کننید. در نتیجیه، اگر  

هرچنید در ایاهر قیمیت ارز در بیازار جهیانی فیارکس بیالا رفتیه و تقوییت شیییده 

اسییت، اما این تقویت پول ملی می تواند بر مردم ککییوری که ارز به آن مربوی  

 .می شود تا یر بحذارد

 شرایط اقتصادی و سیاسی

ناآرامی   شرایط اقتصادی و سیاسی تا یر قابر توجهی به نرخ مبادمه ای ارز دارند.

های سیییاسییی مانع از شییروق ی  کسیی  و کار در ی  من ق  خاص یا مانع  

سرمایه گذاران خارجی برای خرید امتک می شوند. به این ترتی  فرصت های  

صییاد محلی قابلیت کمتری برای توسییعه  شییرلی کمتری ایجاد می شییوند و اقت

خواهد داشیت.بی  باتی اقتصیادی نیز به همین شیکر اسیت ب وریکه اگر افزایش  

هزینه های زندگی باعث کاهش مصییرف مردم شییود، کسیی  و کار تمایلی به  

توسییع  فعامیت در آن من قه نخواهند داشییت زیرا اقدامی مخاطره آمیز خواهد  

 بود.

یاسییی ی  ککییور تا یر بسیییار زیادی بر نرخ های  توجه:  بات اقتصییادی و سیی 

 مبادلاتی و در نتیجه بر نوسان ارز دارد.

 تجارت خارجی

به داد و سیییتد کالا یا خدمت دارای ارزش فراسیییوی مرزهای   جارت خارجیت

اممللی گبته میکیود. که در بسییاری از ککیورها نمایانحر میزان تومید ناخامص  بین

تاریخچه اینحونه دادوسییتد از جاده ابریکییو و جاده کهربا آغاز  داخلی میباشیید.  

گردیده، هرچند به نظر میرسید در زمان خود به اندازه امروز از اهمیت اقتصیادی  
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ازجمله عواملی که تر یر به سیزایی در رشید اقتصیادی اکتر  .برخوردار نبوده اسیت 

و به علت    ککیورهای در حال توسیعه داشیته، اتکا به تجارت خارجی بوده اسیت 

وابسیتحی شیدید این ککیورها به درآمدهای صیادراتی و واردات مورد نیاز جهت  

پی ریزی صیینعتی، تجارت خارجی نقکییی اسییاسییی و انکارناپذیر در رشیید  

 .اقتصادی این ککورها دارد

 ارتباط بین تجارت خارجی و رشد اقتصادی 

مهو در ادبیات  در بررسی ارتبای بین تجارت خارجی و رشد اقتصادی دو مبحث  

تجارت بینامملر وجود دارد :اول، تا یر تجارت خارجی بر رشد اقتصادی و دوم 

 . تا یر رشد اقتصادی بر تجارت خارجی

در مورد بحث اول که تا یر تجارت خارجی بر رشید اقتصیادی را نکیان می دهد، 

  نظرات افرادی هو چون، آدام اسمیت، استوارت میر ، رائول ، دیوید ریکاردو، 

کسینگ دیویید هیوم ،هانس سینحرو فردری  وجود دارد. در مییان این نظرییه 

 .دانان برخی مخامت و برخی نیز موافق تجارت خارجی هستند

 استراتژی کشورهای مختلف در رابطه با تجارت خارجی 

هر ی  از ککیورها با توجه به شیرایط داخلی خود، اگر تجارت خارجی را مبید 

وسیعه صیادرات و اگر آن را به ضیرر خود می پنداشیتند، می دیدند، اسیتراتیی ت

انتخیاب هر یی  از این  .  اسیییتراتیی جیایحزینی واردات را اسیییتبیاده می کردنید

اسیتراتیی ها به منابع رشید اقتصیادی بسیتحی دارد. به طور متال ککیوری که هنوز  

موارد را وارد  هیچ منابع سیرمایه ای، فنی و اقتصیادی برای تومید ندارد، باید این 

تجارت خارجی نقش مهمی را برای رشید  د. کند تا به حامت ایده آل خود برسی 

اقتصیادی ککور ایبا نمی کند، اما در عوض نوآوری و فراهو کردن بستر مناس   

برای رشیید نوآوری، از طریق حبح حقوم مامکیت فکری نقش مو ر و متبتی بر  

لت در این حوزه نتیایج متبیاوتی  رشد اقتصادی ککور دارد . امبتیه تحقیقیات مخت

 .را نکان می دهد و نمی توان به صورت ق عی این موضوق را بیان نمود

دانش در عصیر ما حرف اول را می زند و در این موضیوق شیکی نیسیت که هر 

کس صیاح  دانش باشید، در هر زمینه ای موفق تر خواهد بود  زیرا دانش می  

ع کرده، فراینیدهیا را بهبود دهید و  توانید تحولات در حوزه فنیاوری را تسیییری

 .محصولات جدید را تومید نماید

 نظام اقتصاد مقاومتی  

العظمی سرید  الل حضررت ییتاصی ت  ااقتصیاد مقاومتیک که در ابتدا توسیط  

علو   م ر  شیید، از منظر  ای رهبر انقلاب اسررلامی ایرانعلی حسرری ی خام ه

https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%B9%D9%84%D9%85_%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF
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فاقد هرگونه تعریبی اسیت. این واژه توسیط اکتر اقتصیاددانان مسیتقر   اقتصیاد

اسیت که فقط کاربرد شیعاری دارد و در عمر امکان  ای مبهو توصییت شیدهواژه

جرای آن، با توجه به سییاختار سیییاسییی و اقتصییادی جمهوری اسییتمی ایران  ا

 .باشدنمی

 نوسانات نرخ ارز

 ارز

شیییوند یا به عبیارت دیحر به واحدهای پومی که  های خارجی ارز نامییده میپول

در ککیورهای دیحر جز ککیور اصیلی داد و سیتد شیود به صیورت کلی ارز گبته  

ای از پول است که شامر سکه و  شکر پذیرفته شدهشود. ارز به طور معمول  می

شود و در اقتصاد داخلی ککور در گردش است. ارز به های کاغذی میاسیکنا 

گیرد و پایه و  ای برای تبادل کالا و خدمات مورد اسیتباده قرار میعنوان وسییله

های مامی  های بین معاملهرود. یکی از تباوتاسیا  کسی  و کارها به شیمار می

اممللی این اسییت که در تجارت داخلی پرداخت و  اخر ککییور و تبادلات بیند

هیای خیارجی بیه  شیییود امیا در معیاملیههیا بیه پول رایج ملی انجیام میدرییافیت مبل 

اممللی  هیای رایج و معتبر خیارجی و بینهیا بیه شیییکیر پولطور معمول این وجیه

ها از ریال یا تومان، در شییود. برای متال در ایران برای انجام معاملهپرداخت می

شییود. در حامی که اگر ی  ایرانی قصیید آممان یورو و در آمریکا از اسییتباده می

خریید از فردی آمریکیایی را داشیییتیه بیاشییید، بیایید در ازای کیالا ییا خیدمیاتی کیه 

کند وجهی به دلار آمریکا پرداخت کند. به این ترتی  باید بر اسیا   دریافت می

رییال بیدهید و دلار بحیرد تیا بتوانید بیه کیالا ییا   (نرخ ارز) یی  راب یه تعریت شیییده

 .سرویس مورد نظرش دسترسی داشته باشد

اسییت به شییکلی از پول خارجی گبته   currency ارز که معادل انحلیسییی آن

شییود و شییامر سییکه و اسییکنا  کاغذی اسییت که از سییوی دومت توزیع  می

  واحد   آوردن  بدسیت  برای  که شیودمی گبته  ملی پول  مقدار به ارز نرخ شیود.  می

  خارجی   پول  واحد ی   برابری ارزش به  واقع در.  پردازندمی  دیحر  ککیییور پول

 .شودمی گبته ارز نرخ  داخلی پول به

  نرخ ارز

ای اعو از اسیکنا  یا سیکه اسیت که در مبادلات خارجی برای  ارز هر وسییله

مقداری از واحد پول ملی اسیت   نرخ ارز شیود و منظور ازها اسیتباده میپرداخت 

آوردن واحد پول ککییور دیحر باید پرداخت شییود. همچنین  که برای بدسییت 

https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%B9%D9%84%D9%85_%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF
https://tejyar.com/currencies
https://tejyar.com/currencies
https://tejyar.com/currencies
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را ارزش برابری یی  واحید پول ملی دانسیییت ییا آن را بهیای   نرخ ارز توانیومی

 .خرید یا فروش ی  واحد پول خارجی به پول رایج ککور تعریت کرد

 نرخ ارز تعیین 

هیایی کیه  در تعیین نرخ ارز در جهیان دو روش رایج وجود دارد. در سیییرزمین

و بان  مرکزی در بازار ارز دخامتی ندارند   دومت  ورود و خروج ارز آزاد اسیت،

ارز جهیانی وجود دارد کیه ورود و خروج ارزهیای   و در حقیقیت یی  بیازار 

باشید. این ککیورها نظام ارزی آزاد دارند. از سیوی دیحر  متباوت در آن آزاد می

و بان  مرکزی اسیت،  در ککیورهایی که ورود و خروج ارز تحت کنترل دومت 

بیازار ارز، یی  بیازار داخلی محیدود و تحیت کنترل اسیییت و نظیام ارزی آن نظیام 

شیییود. در نظیام آزاد ارز نرخ ارز شییینیاور اسیییت. بنیابراین  کنترل ارز نامییده می

ند. این نرخ تابع  ک یا قیمت آن را تعیین می نرخ ارز نوسییانات عرضییه و تقاضییا،

نرخ  ترییرات عرضیه و تقاضیاسیت و اصی تحا شیناور اسیت. در نظام کنترل ارز

ترین  شیود. در این نظام دومت اصیلیتعیین و دیکته می توسیط دومت   ابت و ارز

را براسا  متحظات سیاسی،   نرخ آن رود وخریدار و فروشنده ارز به شمار می

کند. در ککیورهای پیکیرفته صینعتی با وجود  میاقتصیادی و اجتماعی مکیخص 

ها در زمان ضیروری به صیورت غیرمسیتقیو در بازار دخامت   بات نرخ ارز دومت 

 .دهندآن را کاهش یا افزایش می نرخ کرده و

 رزنرخ ا تغییرات 

چحونه تعیین می شیود خوب اسیت نحاهی   نرخ ارز پس از این که متوجه شیدیو

بینیدازیو. عوامیر زییادی متیر ترییر و تحول در  نرخ بیه عوامیر تیا یرگیذار بر این

و   نرخ های اقتصادی در تعییننرخ تورم و سیاست   های ی  ککور،تراز پرداخت 

 .ها توجه داشت قسمت ارز در ککورها مو ر است که باید به آن

  نرخ تبدیر ارز 

تبدیر   نرخ کنندارزها اسییتباده مینسییبت بین دو ارز را که در بازارهای معامله  

کند که چه میزان از ی  نوق ارز برای تبادل ی   نامند. این نرخ مکیخص میمی

تبدیر   نرخ ارز دیحر مورد نیاز اسیت. عواملی مانند عرضیه و تقاضیای نسیبی بر

ها برای پاسییخحویی به تا یرات عرضییه و تقاضییا  مو رند. بان  مرکزی و دومت 

کنند که بر نرخ ارز تا یر خواهد گذاشیت. در واقع نرخ هایی وضیع میسییاسیت 

کند که ی  فرد یا شییرکت به چه مقدار از ی  نوق ارز نیاز  تبدیر مکییخص می

رای متیال اگر خرییدار دلار دارد تیا وجیه مورد نظر را بیا ارز دیحری عوض کنید. ب

آمریکا داشییته باشیید و قصیید داشییته باشیید کالایی آممانی را خریداری کند، به  

احتمال زیاد نیاز دارد هزینه کالا را به یورو بظردازد. در صیییورتی که قیمت کالا  

https://tejyar.com/currencies
https://tejyar.com/currencies
https://tejyar.com/blog/6/%D9%87%D9%85%D9%87-%DA%86%DB%8C%D8%B2-%D8%AF%D8%B1%D8%A8%D8%A7%D8%B1%D9%87-%D8%A7%D8%B1%D8%B2-%D8%AF%D9%88%D9%84%D8%AA%DB%8C
https://tejyar.com/currencies
https://tejyar.com/currencies
https://tejyar.com/currencies
https://tejyar.com/blog/6/%D9%87%D9%85%D9%87-%DA%86%DB%8C%D8%B2-%D8%AF%D8%B1%D8%A8%D8%A7%D8%B1%D9%87-%D8%A7%D8%B1%D8%B2-%D8%AF%D9%88%D9%84%D8%AA%DB%8C
https://tejyar.com/currencies
https://tejyar.com/currencies
https://tejyar.com/currencies
https://tejyar.com/currencies
https://tejyar.com/currencies
https://tejyar.com/currencies
https://tejyar.com/currencies
https://tejyar.com/currencies
https://tejyar.com/currencies
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یورو و خرید   20000باشیید، خریدار برای ارائه   2/ 1یورو و نرخ تبدیر  20000

 .( نیاز خواهد داشت 20000*   2/ 1= 24000آمریکا )دلار  24000کالا به  

 نرخ ارز تورم و

گذارد نرخ تورم است. زمانی  و قیمت ارز تا یر می نرخ یکی از مواردی که روی

کند یا  ، قدرت خرید در آن ککیور افت میرودکه میزان تورم ی  ککیور بالا می

به عبارت دیحر برای خرید کالاها در ی  ککیور باید مقدار بیکیتری از پول ملی  

پرداخت شییود. در حامی که در ککییورهایی با تورم محدود مقدار پول پرداختی  

نرخ تبدیر   کند. به این ترتی  برای خرید کالاها و خدمات در ترییر چندانی نمی

 .خواهد شد  دچار ترییر و نوسان ارز

 تجارت و نرخ ارز

بزرگ عرضیه ارز به داخر ککیور    بازرگانان به وییه صیادرکنندگان یکی از مناب 

هسیتند و صیادرات در حقیقت به معنای تعویک کالای داخلی با ارز اسیت. از  

سیییوی دیحر واردکننیدگیان از منیابع بزرگ تقیاضیییای ارز ییا عیامیر خروج ارز از 

آیند. بنابراین واردات نیز به معنای خرید یا تهیه کالای  ککیییور به حسیییاب می

بیا توجیه بیه نظرییه برابری قیدرت قیدرت  نرخ ارز خیارجی بیا ارز اسیییت. تعیین

 1۹24خرید به وسییله پروفسیور کاسیر اقتصیاد دان مکهور اهر سوئد در سال در 

پول دو ککور در ، یعنی نرخ تبدیر نرخ ارز بیان شده است. بر اسا  این نظریه

ها در دو ککیور یا مقایسیه  تجارت خارجی براسیا  مقایسیه سی   عمومی قیمت 

شیییود. به این ترتی  در صیییورتی که  کردن قدرت خرید داخلی پول تعیین می

رخ ن ها در تبادل ارزی دخامت نکنند،تجارت بین دو ککیور آزاد باشید و دومت 

شیود که قدرت خرید ارزها در هنحام خرید ی  کالا یا  در سی حی تعیین می ارز

   .خدمات در ککور اول با همان کالا یا خدمت در ککور دوم یکسان باشد

 شکل گیری نرخ ارز

های منظمی صیورت گرفته اسیت برای تبیین  در دنیای نظری اقتصیاد پومی تتش

گیام،  بیهبرابری دو پول. برای درییافیت این معنی، گیامچحونحی تکوین نرخ ارز ییا  

تر پیش سیییوی دنییای واقعی پیچییدهآغیازیو و بیههیا میاز بسییییط ترین حیامیت 

گیذاریو.  زنیو و عوامیر ممزاحو  را کنیار میرویو. نیاگزیر دسیییت بیه انتزاق میمی

ها را  زنیو و آنکه مبردات کار را فراهو آوردیو، دسیت به ترکی  آنها میهنحامی

ای درخور تحلییر و تبیین  آمیزیو تیا نظرییهدر هو می  -کیه در عیامو واقعچنیان-

 .های عامو واقع فراهو آوریوپدیده

کنیو که در آن به تبع این روش، نخسیت از ی  اقتصیاد مواحد و بسیته  آغاز می

یی  سیییبید  پومی  گیذارینیام خواهیو بیدانیوتنهیا یی  واحید پومی وجود دارد. می

https://tejyar.com/currencies
https://tejyar.com/currencies
https://tejyar.com/currencies
https://tejyar.com/currencies
https://tejyar.com/currencies
https://tejyar.com/blog/3/%D9%82%DB%8C%D9%85%D8%AA-%D8%A7%D8%B1%D8%B2-%DA%AF%D9%85%D8%B1%DA%A9%DB%8C%D8%9B-%D9%81%D8%B1%D8%B5%D8%AA%DB%8C-%D8%A8%D8%B1%D8%A7%DB%8C-%D8%AA%D8%AC%D8%A7%D8%B1%D8%AA
https://tejyar.com/currencies
https://tejyar.com/currencies
https://tejyar.com/currencies
https://tejyar.com/currencies
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کیه از این پس آن -هیایی از کیالاهیا و خیدمیات مورد تقیاضیییا  بیت حیاوی نسییی 

که این  پذیرد. به دیحر سیخن، تعیین اینچحونه انجام می -خواهیو نامید سیبد را

گیرد؟ اگر این سبد را برابر  سبد با چند واحد پومی مبادمه شود، چحونه انجام می

در ی  ماه مصرف ی کالاها و خدماتی که ی  خانوار متوسط  بدانیو با مجموعه

که این اقتصیاد واحد و  گذاری پومی آن بسیتحی خواهد داشیت به اینکند، ناممی

بسییته )بدون مبادمه با دنیای غیرخود( چه حجمی از پول را برای مبادمه با آن به  

انیدازد. تعیین این حجو، تنهیا تیابع سیییهومیت مبیادمیه و معقول کردن  جرییان می

پول، شیمارش و حسیابداری پول و نظایر اینها  های صیدور پول، نحهداری هزینه

ی پول، آن عنوان قل  اقتصیاد پومی و صیادرکنندهاسیت و بان  مرکزی ککیور، به

جا لازم اسییت ذکر کنیو که اقتصییاددانان از دو اقتصییاد  کند. در اینرا تعیین می

گویند: یکی اقتصییاد واقعی، یعنی آن سییبد کالا و خدمات و دیحری  سییخن می

 .کندسمی )نومینال( یعنی مقدار پومی که با آن سبد برابری میاقتصاد ا

 ملی نهاد  یک  مرکزی،  بانک

خواهیو بدانیو بان  مرکزی با چه سیازوکاری پول را صیادر کرده و در حال می

کند. فرض ما هنوز در درون ی  اقتصیاد  های اقتصیادی ککیور جاری میشیریان

هاسییت. این بان   یا بان  بان واحد و بسییته اسییت. بان  مرکزی، بان  مادر 

های اقتصییاد  که در درون ضییرورتبا آن-ی  نهاد ملی اسییت و نه نهاد تجاری 

این   -کند و از کسی  سیود و زیان نیز مبر ا نیسیت ملی و دنیای تجارت عمر می

انحیزترین اختراعات تاریخ بکیری اسیت و مپول مدنی  را  بان  یکی از شیحبت 

کالا، نکیانده اسیت و درسیت به   -ایی پول، نظیر پولجای اشیکال طبیعی و ابتدبه

همین خیاطر نهیادی اسیییت میدنی و نیاار بیه قیدرت خریید پول ملی و م  ر در 

قیدرت خریید آحیاد مردم  و بیه این سیییبی  لازم آمیده اسیییت کیه حتی در ورای 

ها قرار گیرد. از اینجا ضیرورت مسیتقر بودن این بان  پدید های دومت سییاسیت 

صیییورت نیاار و حیافح قیدرت خریید پول ملی  زی را عمیدتیات بیهآمیده و بیانی  مرک 

وگو رغو اهمیتی کیه دارد، در این مقیال گبیت درآورده اسیییت. این مبحیث علی

 .کنیونخواهد گنجید و ما به همین مختصر بسنده می

 باز اقتصاد در پولی  یپایه

  ی پومی، مپول محکمی  اسیت که از سیوی بان  مرکزی صیادر ایو که پایهدیده

آورد و  ، حجو نقدینحی را پدید میبانکی  ضیری   شیود و با ضیرب شیدن درمی

بیان پومی تومید ملی را تعریت  ”ملی  تومید  ضیری   “آن نیز با ضیرب شیدن در

- ی پومی در یی  اقتصیییاد بیاز  گردیو کیه پیاییهکنید. اکنون بیه این نکتیه برمیمی

شیود: نخسیت  کیر میاز دو عنصیر تکی  -اقتصیادی که با دنیای غیرخود مبادمه دارد
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ی پومی دیحری )ارز ییا دلار( و موافق  ی پومی خودی )تومیان( و دیحر پیاییهپیاییه

ی پومی به تومان(  ی پومی به ارز+ پایهتوان نوشیت: )پایهایو، میفرمومی که دیده

 ضربدر ضری  بانکی= حجو نقدینحی

در ازای  ی پومی به تومان، شییکر فیزیکی اسییکنا  و مسییکوک را دارد که پایه

شود  های تجاری صادر میهای دریافتی از بان های بان  مرکزی و و یقهدارایی

هیایی اسیییت کیه از رهحیذر خروج  ی داراییی پومی بیه ارز، دربرگیرنیدهو پیاییه

شیود. هر افزایش در ارز های ملی )صیادرات کالاها و خدمات( وصیول میدارایی

ت و هر کاهکی در آن، نکان از های صیادرشیده اسی ی  ککیور، سیند رسیید دارایی

 .های غیر به درون اقتصاد ملی دارد )واردات کالاها و خدمات(جریان دارایی

 ارز نرخ تبیین برای  کاریمد   ینظریه چ د  

کاررفته و عمر بیکییتر از دیحر  ای که در توضییی  نرخ ارزها بهنخسییتین نظریه

خ مبادمه میان دو پول به  گوید نراسیت که می ی تجارتها نیز دارد، نظریهنظریه

کند که به ازای آن، تعادل تراز بازرگانی میان آن دو اقتصییاد  ای گرایش مینق ه

پدید آید، یعنی صیییادرات از آن با واردات به آن برابر شیییود. این نظریه نیز بر  

ی مبرابری قدرت خرید  اسیتوار اسیت و نرخ ارز شیناور را از مبروضیات  پایه

 .رودهای بلندمدت به کار میبیکتر برای توضی  تعادل خود دارد. این نظریه

 انتظارات و بهره  نرخ با گلاویزی در ارز  نرخ

ی پیاییه کیه  بهرهایو کیه بیانی  مرکزی از رهحیذر ترییر در نرخ تنزییر ییا نرخدییده

توانید بر تقیاضیییای پول ا ر  مییان بیانی  مرکزی و بیانی  تجیاری نیافیذ اسیییت، می

 :شکافیواندکی میگذارد. اکنون این حکو را 

وسیوی سییاسیت  نرخ پایه درواقع عتمتی اسیت از سیوی بان  مرکزی که سیمت 

کند و بنابراین اندک ترییری  بان  را در مورد انقباض یا انبسییای پومی ابتم می

بزرگ برابر  چنیید  ترییری  بییه  نرخ،  این  بهرهدر  نرخ  در  بین تر  کییه  بییانکی  ی 

های تجاری از سیوی دیحر دائر  بان سیو و وکار و مردم از ی واحدهای کسی  

چهارم درصید ترییر در این نرخ، گردد. به دیحر سیخن، تنها ی اسیت، منجر می

شیود. از این رو،  ی بانکی منتهی میمعمولات به یکی دو درصید ترییر در نرخ بهره

تر از معنیای  ی پایه، مهونرخ بهره (semiotic) عتمتی  معنیای توان گبیت کهمی

 .فهمندها آن را به همین معنی میست و بان پومی آن ا

صیورت  که بهگیر دائر اسیت، اعو از اینای که میان بان  تجاری و وامنرخ بهره

بهای انتظار، بهای زمان، اجر امتناق از مصییرف آنی یا پوشییش ریسیی  فهمیده  

ی بیانکی بر  ی تقیاضیییای پول اسیییت. افزایش بهرهی عمیدهکننیدهشیییود، تعیین

ی  کیاهید هبیه فرض  یابیت بودن کلییهگیذاری میافزایید و از سیییرمیاییهمیانیداز پس
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گذاری  کاهد و به سییرمایهانداز میی بانکی، از پسعوامر دیحر{  و کاهش بهره

ی بهینیه )اوپتیموم( وجود دارد کیه  افزایید. در هر شیییرای ی، یی  نرخ بهرهمی

 .ی تعادمی(هرساند )نرخ بهرگذاری به تعادل میانداز را با سرمایهپس

 نوسان نرخ مبادله ای ارز

پر  ترییرات نرخ ارز را غیامبیات بیا جبیت ارز و بیا در نظر گرفتن ارزهیای برتر 

 .دهندعنوان پول پایه نمایش میبه مبادمه

ت شیود. این  نرخ ارز رسیمی ممکن اسیت درصیورت وجود شیرای ی دچار ضیع

کاهش   -2های ککیور   در موازنه پرداخت  کسیری ادامه -1اند از: عوامر عبارت

اعتمادی به پول بی -4تورم داخلی    -3و ارزهای خارجی    ذخیره طت در میزان

ی مبیارزه بیا علیت، بیا معلول مبیارزه  هیای دومیت کیه بیه جیاسیییییاسیییت   -5داخلی   

  - 7شیود   های دومت که سیب  تضیعیت اقتصیاد داخلی میخط مکیی  -6کند  می

ها تعهد و  ی  اقتصییاد به آنرسییمی ارز ککییورهایی کهتضییعیت نرخاحتمال

 .وابستحی نزدی  دارد

ای رخ داده  از مردادماه امسییال بدین سییو، رشییدی چکییمحیر در نرخ ارز مبادمه

پیش از این، روند قیمتی این نرخ هرچند افزایکیی بود اما کامت ب ئی   اسیت. تا

عنوان متال پس از افزایش نرخ ارز بازار و در برخی از مقاطع بدون ترییر بود. به

ای ترییر محسیوسیی نداشیت.  در پاییز سیال گذشیته برای چندین ماه نرخ مبادمه

دهنده سییحنامی در مورد  نکیانای به چه معناسیت؟ آیا افزایش اخیر در نرخ مبادمه

 گذار ارزی در ارتبای با نرخ بازار است؟های سیاست خواسته

کند؟  ای نقش علت را برای ترییرات در نرخ بازار بازی میآیا اصیولا نرخ مبادمه

 یا ترییرات آن معلول روند قیمت ارز در بازار آزاد است؟

خواهان پایان یافتن نظام دونرخی  گذار بارها بر این امر تاکید کرده که سییاسیت 

اسیییت و بیه تبعیات رانیت ارزی نیاشیییی از اختتف این دو نرخ آگیاهی دارد. بیه  

همین جهت، بان  مرکزی هرگز نحذاشیییته اسیییت که اختتف دو نرخ از حد 

مکیخصیی فراتر رود  زیرا از یکسیو خواهان کاهش مضیار رانت ارزی بوده و هو 

رو  ی با حداقر اختتف میان دو نرخ روبهسییازبر آن اسییت تا در هنحام یکسییان

 .باشد تا این اصت  ارزی با موفقیت انجام شود

 

ای در طول زمان همواره  گذار، طبیعی است که نرخ مبادمهبا این رویکرد سیاست 

یابد،  عبارت دیحر وقتی نرخ آزاد افزایش میروند افزایکیییی داشیییته باشییید. به

ای نحذارد رانت بیش از حد افزایش یابد  ادمهگذار باید با افزایش نرخ مبسییاست 

و وقتی بازار آزاد آرام اسیت، باید از این فرصیت برای کو کردن اختتف اسیتباده  

https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D8%B1%D8%B2%D9%87%D8%A7%DB%8C_%D9%BE%D8%B1_%D9%85%D8%A8%D8%A7%D8%AF%D9%84%D9%87
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D8%B1%D8%B2%D9%87%D8%A7%DB%8C_%D9%BE%D8%B1_%D9%85%D8%A8%D8%A7%D8%AF%D9%84%D9%87
https://fa.wikipedia.org/w/index.php?title=%DA%A9%D8%B3%D8%B1_%D8%AA%D8%B1%D8%A7%D8%B2_%D9%BE%D8%B1%D8%AF%D8%A7%D8%AE%D8%AA_%D9%87%D8%A7&action=edit&redlink=1
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%B0%D8%AE%DB%8C%D8%B1%D9%87_%D8%B7%D9%84%D8%A7
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دمیر مبارزه با  گذار نه برای ا رگذاری بر نرخ آزاد، بلکه بهکند  بنابراین سییاسیت 

خ سیازی اسیت که همواره به رشید نررانت ارزی و مهیا سیاختن شیرایط یکسیان

سیازی مصر باشد، نرخ رشد ای تمایر دارد. هر چقدر وی در انجام یکسیانمبادمه

توان گبت که رشید اخیر در نرخ شیود و به همین دمیر میای بیکیتر میارز مبادمه

 .ای تنها از این طریق قابر تبسیر است مبادمه

 ارتباط بین تجارت خارجی و رشد اقتصادی

م  ری در شییکر دادن به اقتصییاد ککییور    نظر به این که تجارت خارجی عامر

اسیت و می تواند تمامی بخش های اقتصیادی را تحت تر یر قرار دهد، نحاهی به  

تحو لات تجارت خارجی ایران مبید به نظر می رسید. تجارت خارجی در ایران  

دو هدف اصیلی را دنبال کرده اسیت: از ی  سیو بر منافع اقتصیادی ککیور در 

های عمومی ترکید دارد، و از سیوی دیحر، مکمر جنبه    راسیتای ترمین نیازمندی

 .های خارجی رویه های فرهنحی و دیظلماتی  است 
ایران نیز، همانند اغل  ککیورهای در حال توسیعه، از فعامیتهای گسیترده تجارت 

خارجی برخوردار اسییت و مانند بیکییتر این ککییورها مبادلات بین امملر، غامبات  

عایدی ارزی ککیور، از محر   %80صیادرات، بیش از قیمت پذیر اسیت. در زمینه 

صیدور نبت خام و گاز ترمین می شیود که منبعی پایان پذیر اسیت. روند تومید و  

صیییادرات نبت، نه فقط به مسیییائر اقتصیییادی، بلکه تا حدود زیادی به حیات  

سییاسیی ککیور پیوند خورده اسیت. عدم سیرمایه گذاری اسیاسیی و علمی در 

و نیز فقدان احسییا  نیاز و ضییرورت برنامه ریزی   بخش صییادرات غیرنبتی

توسیعه صیادرات غیرنبتی، به دمیر درآمدهای قابر توجه نبت، مهو ترین عوامر  

اتکای شیدید اقتصیاد ککیور به فروش نبت در سیامیان پیش از انقتب را تکیکیر  

می دهند. سییاسیت کلی این دوره، صیدور هر چه بیکیتر نبت و گاز جهت فراهو 

ان مصیرف بیکیتر کالاهای وارداتی، عنوان می شیود. در سیال های پس نمودن امک

از انقتب نیز بیه دمییر بروز شیییوک هیای متبیت و منبی در قیمیت جهیانی نبیت و  

نوسییانات صییدور نبت از ککییور )متر ر از وقوق انقتب اسییتمی و محدودیت  

 .های دوران دفاق مقد (، شاهد نوسان درآمدهای نبتی ککور هستیو
 سی تحقیق:روش ش ا

روش رایج برای م امعه رفتار پویای متریرهای کتن اقتصیادی، اسیتباده از مدل 

های خ ی سیری زمانی می باشید. گر چه این مدل ها در بسییاری از موارد موفق  

 عمر نموده اند ومی در توضی  رفتارهای غیر خ ی ناتوان هستند. 
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عملکرد مکیکتت اقتصیاد  ی  ابزار تحلیلی اسیت که برای توصییت   مدل کلان

ها معمولات برای بررسیییی  ی  ککیییور یا من قه طراحی شیییده اسیییت. این مدل

و خدمات تومید شیده،  کالاها مقادیر کر مانند کر پویایی ای وآمارهای مقایسیه

ها طراحی  کر درآمد کسی  شیده، سی   اشیترال منابع تومیدی و سی   قیمت 

 .اندشده

های اقتصیاد کتن ممکن اسیت من قی، ریاضیی یا محاسیباتی باشیند. انواق  مدل

دهد و مزایا و معای   اقتصیاد کتن اهداف مختلبی را ارائه می هایمختلت مدل

سیازی و نکیان های اقتصیاد کتن ممکن اسیت برای روشیناز مدل .مختلبی دارد

صیادی،  اقت کتن  هایمدل  ٔ  دادن اصیول اسیاسیی نظری، برای آزمایش و مقایسیه

های  ا سیایر سییاسیت ی مامی ،های پومیسییاسیت  بینی ا رات ترییرات دربرای پیش

های اقتصیادی اسیتباده شیوند  بنابراین، مدل هابینیپیش کتن اقتصیادی یا برای

ها و  اممللی، دومت های بین، سییازمانهاآکادمی طور گسییترده دراقتصییاد کتن به

مورد اسیتباده گسیترده   هااندیکیکده های بزرگ و مکیاوران اقتصیادی وشیرکت 

 .گیرندقرار می

 یافته های تحقیق

، فرض صیییبر خود را که مبنی بر غیرنرمال  Jarque-Beraآزمون نرمال بودن  

زمانی دارای توزیع نرمال هسییتند. برای   کند و سییریها اسییت، رد میبودن داده

برای   Qهای زمانی مورد بررسییی نیز از آزمون سیینجش خودهمبسییتحی سییری

( اسیتباده شیده اسیت که نتایج این  sQ(36و برای توان دوم بازده ))Q(36بازده))

دهد که  ها نکیان میآورده شیده اسیت. نتایج این آزمون 1ها نیز در جدول آزمون

شیود. بنابراین ی   بنی بر عدم وجود خودهمبسیتحی، رد میفرض صیبر آزمون م

های  های سیری زمانی بازده نبت و همچنین بین دورهوابسیتحی معنادار بین دوره

هایی پایایی، یکظارچحی  توان دوم بازده نبت وجود دارد. برای سیینجش وییگی

ر  فوم -های دیکیهای زمانی از آزمونها و همچنین حافظه بلندمدت سیییریداده

پرون اسیتباده شیده اسیت که نتایج  -( و فیلیظس1۹7۹تعمیو یافته )دیکی و فومر،  

 نکان داده شده است. 2آن در جدول 

 زمانی  نتایج آزمون پایایی برای سری -1جدول 

 فیلیظس پرون دیکی فومر سری زمانی

 -38/ 32***  -38/ 58***  درصد
 %1 س   در معنادار *** 

 های تحقیقمنبع: یافته

https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%B3%D8%A7%D9%85%D8%A7%D9%86%D9%87_%D9%BE%D9%88%DB%8C%D8%A7
https://fa.wikipedia.org/wiki/%DA%A9%D8%A7%D9%84%D8%A7
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%B3%DB%8C%D8%A7%D8%B3%D8%AA_%D9%BE%D9%88%D9%84%DB%8C
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%B3%DB%8C%D8%A7%D8%B3%D8%AA_%D9%85%D8%A7%D9%84%DB%8C
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D9%BE%DB%8C%D8%B4%E2%80%8C%DA%AF%D9%88%DB%8C%DB%8C
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D9%81%D8%B1%D9%87%D9%86%DA%AF%D8%B3%D8%AA%D8%A7%D9%86
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%86%D8%AF%DB%8C%D8%B4%DA%A9%D8%AF%D9%87
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های سینجش پایایی،  مکیخص اسیت با توجه به مقادیر به دسیت آمده برای آزمون

شیود و بدین ترتی ،  ها، رد میها مبنی بر ناپایایی دادهفرض صیبر در این آزمون

ها  باشییند و از این دادههای سییری زمانی مورد بررسییی در این مقامه پایا میداده

ی اسیتباده کرد. پس از تخمین سیازی واریانس ناهمسیان شیرطتوان برای مدلمی

های زمانی مورد بررسییی، نتایج حاصییر از برآورد این  ها در مورد سییریمدل

 آورده شده است. 3ها در جدول مدل

 هها برای سری زمانی بازدبرآورد مدل -2جدول 

EGARCH CGARCH GARCH مدل 

GED t نرمال GED T نرمال GED T توزیع خ ا نرمال 
 ***1 /0- 

(01 /0) 

 ***0۹ /0- 

(01 /0) 

 ***1 /0- 

(01 /0) 

01 /7 

(05 /148) 

83 /12 

(58 /18) 

64 /2 

(8 /12) 

 **001 /0 

(0006 /0) 

 **001 /0 

(0006 /0) 

 ***001 /0 

(0005 /0) 
 

 ***124 /0 

(015 /0) 

 ***118 /0 

(015 /0) 

 ***128 /0 

(011 /0) 

 **045 /0 

(01۹ /0) 

 **043 /0 

(02 /0) 

 ***04۹ /0 

(015 /0) 

 ***07 /0 

(00۹ /0) 

 ***06 /0 

(00۹ /0) 

 ***07 /0 

(007 /0) 
 

 ***۹۹ /0 

(002 /0) 

 ***۹۹ /0 

(002 /0) 

 ***۹۹ /0 

(001 /0) 

 ***72 /0 

(18 /0) 

 ***74 /0 

(17 /0) 

 ***6۹ /0 

(15 /0) 

 ***۹2 /0 

(00۹ /0) 

 ***۹3 /0 

(00۹ /0) 

 ***۹2 /0 

(007 /0) 
 

 ***04 /0- 

(008 /0) 

 ***04 /0- 

(008 /0) 

 ***04 /0- 

(006 /0) 

 ***۹۹ /0 

(003 /0) 

 ***۹۹ /0 

(0001 /0) 

 ***۹۹ /0 

(002 /0) 

- - - 
 

- - -  ***05 /0 

(01 /0) 

 ***05 /0 

(01 /0) 

 ***06 /0 

(00۹ /0) 

- - - 
 

 معیار شوارز 1/ 706 1/ 6۹ 1/ 6۹ 1/ 70۹ 1/ 6۹ 1/ 6۹ 1/ 702 1/ 6۹ 1/ 6۹

مییحییاریییتییو   -2180/ 7 -2161/ 1 -2163/ 1 -2176/ 4 -2158/ 3 -2160/ 0۹ -2171/ 8 -2154/ 0 -2156/ 3

 درستنمایی

84 /5 

 ]000 /0 [ 

57 /6 

 ]000 /0 [ 

37 /5 

 ]000 /0 [ 

6۹ /0 

 ]5۹ /0 [ 

78 /0 

 ]53 /0 [ 

57 /0 

 ]67 /0 [ 

85 /2 

 ]02 /0 [ 

06 /3 

 ]015 /0 [ 

58 /2 

 ]03 /0 [ 
ARCH(4) 

85 /1۹ 

 ]000 /0 [ 

21 /22 

 ]000 /0 [ 

38 /18 

 ]000 /0 [ 

۹۹ /0 

 ]31 /0 [ 

31 /1 

 ]25 /0 [ 

53 /0 

 ]46 /0 [ 

85 /8 

 ]003 /0 [ 

48 /۹ 

 ]002 /0 [ 

۹1 /7 

 ]005 /0 [ 

sQ(36) 

 %1 معناداری س   در صبر فرض رد *** 
 %5  معناداری س   در صبر فرض رد ** 
 %10 معناداری س   در صبر فرض رد * 

 دهند.را نکان می  p-valueیادداشت: اعداد ارائه شده در براکت، مقادیر 

 های تحقیقمنبع: یافته
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 بلندمدت  حافظه  ضییری    گربیان تر نیز اشییاره شییده اسییت،  گونه که پیشهمان

های  برای سییری GARCH  مدل در  مقدار  این گرددمی متحظه که  باشییدمی

 CGARCHهای برآورد شده شده است. در مدل  1زمانی ، مقداری نزدی  به 

بوده اسییت. این موضییوق   GARCHکمتر از مدل    شییود که مقدارمتحظه می

تر عمر کرده اسیت. همچنین  مدت تتطو ضیعیتدهد که م مبه کوتاهنکیان می

که    اسییت  شییده زده تخمین زمانی  هایسییری در 0/ ۹۹ مقدار م مبه بلندمدت 

دهد حافظه بلندمدت واریانس شیرطی از درجه بالایی برخوردار بوده  نکیان می

ها دارای تباوت بالاتری بوده  با بقیه مدل EGARCHاست. برآورد نتایج مدل  

یت متبت بودن ضیرای  را ندارد، برخی  اسیت  این مدل از آن جهت که محدود

بوده   1بیکییتر از   اند و در این مدل مقدار مومبهاز ضییرای  منبی برآورد شییده

اسیییت. همچنین در جیداول تخمین ضیییرایی ، معییارهیای شیییوارز و محیاریتو  

توان بهترین  انید کیه بیا اسیییتبیاده از این معییارهیا میدرسیییتنمیایی نیز ارائیه شیییده

ه را مکییخص کرد. هر چقدر که مقادیر این دو معیار  های تخمین زده شییدمدل

ها دارای برتری بوده  سییازی نسییبت به بقیه مدلکمتر باشیید، مدل از محار مدل

  EGARCHهیای  گردد کیه میدلاسیییت. بیا توجیه بیه این معییارهیا متحظیه می

انید. در هیا از مقیادیر بهتری در این معییارهیا برخوردار بودهنسیییبیت بیه بقییه میدل

بیا تیابع توزیع    EGARCHهیای زمیانی قیمیت نبیت اوپی ، میدل سیییریبرآورد  

  Qهای اسیت. در ادامه جداول، آزمون  اسیتیودنت دارای عملکرد بهتری بوده-تی

هیا برای میدل 4بودن بیا تعیداد وقبیه    ARCHهیا و برای توان دوم پسیییمیانید میدل

ا ممکن  هها برخی از مدلارائه شییده اسییت، که با توجه به معناداری این آزمون

 سازی تتطو تخمین زده شده باشند.است که اشتباه در مدل

 

 بینینتایج مقادیر معیارهای سنجش خ ای پیش -3جدول 

سیییییری  

 زمانی

 بینیهای پیشدوره تابع توزیع مدل

 ماهه 1 هبته 1

MSE MAE MSE MAE 
 0/ 832 1/ 214 0/ 771 0/ 675 نرمال GARCH درصدها

T 67۹ /0 775 /0 216 /1 836 /0 

GED 676 /0 773 /0 215 /1 834 /0 

CGARCH 0/ 788 1/ 140 0/ 644 0/ 4۹۹ نرمال 

T 490/0 639/0 137/1 786/0 

GED 4۹5 /0 642 /0 138 /1 788 /0 
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EGARCH 0/ 774 1/ 180 0/ 65 0/ 50 نرمال 

T 52 /0 66 /0 181 /1 782 /0 

GED 51 /0 66 /0 180 /1 778 /0 

 تحقیقهای  منبع: یافته

ها به تبکی  تابع  شیود، عملکرد مدلنیز مکیاهده می 4گونه که در جدول همان

هیا بیا رنیگ هیا بییان شیییده اسیییت. ردیت بهترین تیابع توزیع در میدلتوزیع آن

شیود که در سیری زمانی ، خاکسیتری در جدول مکیخص شیده اسیت. مکیاهده می

ل به بالاترین  با استباده از تابع توزیع نرما  EGARCHو   GARCHهای  مدل

-بیا تیابع توزیع تی  CGARCHکیه میدل  انید در حیامیعملکرد خود رسیییییده

توان گبت که  سیتیودنت، بالاترین کارایی خود را داشیته اسیت. به طور کلی میا

انید. میدل اسیییتیودنیت کیارایی بهتری را داشیییتیه-هیا معمولا بیا تیابع توزیع تیمیدل

CGARCH بهتری را نسیبت به سیایر    بینیاسیتیودنت پیش-با تابع توزیع تی

ها، ها داشیته اسیت. بنابراین با توجه به برتری این مدل نسیبت به بقیه مدلمدل

در ادامه کار و برای محاسییبه ارزش در معرض خ ر، فقط از این مدل اسییتباده  

 خواهد شد.

چیه کیه در بخش قبیر در مورد روش ارزش در بیدین ترتیی  و بیا توجیه بیه آن

بیا   CGARCHتوان این مقیادیر را برای میدل یید میمعرض ریسییی  بییان گرد

محاسییبه کرد که    %۹0و  %۹5، %۹۹در سییه سیی   اطمینان  t-studentتوزیع  

آورده شییده اسییت. برای محاسییبه ارزش در  5نتایج محاسییبه شییده در جدول 

مقدار واریانس قیمت در طول  CGARCHمعرض ریسی ، با اسیتباده از مدل  

به تبع آن میزان واریانس درآمد برای این دوره  دوره مورد بررسییی محاسییبه و  

( مقدار ارزش  2محاسیبه شیده اسیت. پس از برآورد واریانس و بر اسیا  راب ه )

درصید محاسیبه شیده اسیت.   ۹۹و   ۹5، ۹0در معرض ریسی  در سی و  اطمینان 

جا که متریر تومید نیز دارای امحوی واریانس ناهمسیانی تکیخیص داده شید،  از آن

ها مقدار ارزش در در مقایسیه با سیایر مدل CGARCHمزیت مدل    با توجه به

  5معرض ریسی  این متریر نیز به شییوه مکیابه متریر قیمت محاسیبه و در جدول  

 ارائه شده است.

با   CGARCHمقادیر ارزش در معرض ریسیی  تتطو برای مدل   -4جدول 

 t-studentتوزیع  

 درصد ۹۹ درصد ۹5 درصد ۹0 س   اطمینان



 

341 

ت سیاسی اجتماعی معاصر ایران، سال 
صلنامه تحولا

ف
سوم

، شماره 
دوم

)پیاپی
7

 ،)
تابستان 

1403
 

ارزش در معرض ریسیییی   

 قیمت 

730 /0 458 /1 ۹21 /2 

ارزش در معرض ریسیییی   

 تومید فصلی

026۹83 /0 028013 /0 047۹83 /0 

 های تحقیقمنبع: یافته

برای سیییری زمانی بازده   5باید توجه شیییود که مقادیر ارائه شیییده در جدول 

ارزش  محاریتمی اسیت. بنابراین برای به دسیت آوردن سیری زمانی حد بالا برای 

کنیو.  در معرض ریسی ، مقدار تتطو واقعی را با مقدار به دسیت آمده جمع می

از طرف دیحر، حد پایین سیییری زمانی از تبریق ارزش در معرض ریسییی  به  

که مقادیر ارزش در آید. اما برای آندسیییت آمده از مقدار تتطو به دسیییت می

صورت محاریتمی   معرض ریسکقیمت نبت به دست آید باید مقادیر فعلی که به

  بالا  حد ترتی   به  و . باشید تومید   و  قیمت    شیامر تواندمی که در آن،    باشیدمی

 در ارزش و  i  دوره  در  شیده سیازیمدل  تتطو  مقدار ، iن متریر در دوره پایی و

باشیید. با توجه به  می 𝛼 اطمینان  سیی   در شییده  زده  تخمین  ریسیی  معرض

پایین و بالا برای ارزش در معرض ریسییی  به  معیادلات، سیییری زمانی حدود  

توان به عنوان متال  درصید، می ۹۹آید که در اینجا برای سی   اطمینان  دسیت می

 نمایش داد. 4نمودار قیمت را به صورت شکر  

 

 گیریبحث و نتیجه 

، به دمیر اهمیت موضیوق ریسی  در بازارهای انرژی، تتش گردید تا  جادر این 

گیری شیود.  اسیتباده از معیار ارزش در معرض ریسی  اندازهریسی  در بازار با 

های بازده روزانه قیمت اسیتباده گردید. برای محاسیبه مقدار بدین منظور، از داده

یافته  های واریانس ناهمسییان شییرطی تعمیوارزش در معرض ریسیی  از مدل

سییازی عدم تقارن و حافظه بلندمدت سییری  اسییتباده شیید. همچنین برای مدل

تخمین زده شییدند. با توجه به   CGARCHو  EGARCHهای ی ، مدلزمان

دسیت آمدن ارزش در معرض ریسی  برای قیمت ، مکانیزمی پیکینهاد گردید تا  

هیای موجود در بیازار بیا اسیییتبیاده از  بیا اسیییتبیاده از این مکیانیزم بتوان ریسییی 

، توسیط این  2024های ذخیره ارزی مدیریت کرد. نتایج بررسیی سیال صیندوم

 های موجود در بازار دارد.انیزم نکان از کارایی آن برای مدیریت ریس مک

مدت  دهد که نحاه کوتاهبررسیی عملکرد حسیاب ذخیره ارزی در ایران نکیان می

های مختلت مورد  به این منابع موج  شیییده، این منابع همواره توسیییط دومت 

دهد نکیان می  اسیتباده قرار گیرد. این در حامی اسیت که تجربه ککیورهای مکیابه
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که جریان مسییتقیو ورود درآمدهای بودجه دومت مسییدود شییده و در برخی از  

ککیییورها بخکیییی از درآمد و در دیحر ککیییورها کر درآمد )بهره مامکانه( به  

- 86حسیاب ذخیره واریز می شیود. این در حامی اسیت که در ایران، طی دوره 

ه اع ای تسیهیتت  برداشیت بابت مصیارف دومتی سیهو بیکیتری را نسیبت ب 137۹

های  درصیید از کر برداشییت  80به خود اختصییاص داده به طوری که بیش از 

ها از جان  دومت انجام گرفته اسیت. این موضیوق  صیورت گرفته در این سیال

دهد که صیرف وجود حسیاب ذخیره ارزی موج  ایجاد انضیبای مامی  نکیان می

نبوده اسییت.  در دومت نکییده و ابزاری برای پوشییش ریسیی  نوسییانات قیمت  

دومت رسییمات با دریافت مجوز در قانون   1384شییایان ذکر اسییت که در سییال 

(، حسییاب ذخیره ارزی را به عنوان یکی از منابع تامین  2بودجه )بند چ تبصییره 

منابع مامی مورد نیاز خود محسیوب نمود و به این ترتی ، حسیاب ذخیره نیز در 

به این ترتی ، تجربه ایران    های درآمدی دومت قرار گرفت.زمره سیایر حسیاب

دهید کیه نحیاه بیه حسیییاب ذخیره ارزی تیاکنون بیه عنوان عیاملی برای  نکیییان می

 مدیریت ریس  نوسانات درآمد نبوده است.

با توجه به نتایج این پیوهش، ریسی  ناشیی از نوسیانات درآمدهای ککیور ناشیی  

د می شیود، با  از دو مومبه نوسیانات قیمت جهانی و نوسیانات تومید اسیت. پیکینها

اسیتباده از مدمهای پیش بینی پیکیرفته، نوسیانات این دو مومبه به صیورت پویا  

مورد پیش بینی قرار گیرد و سیییظس بیا بهره گیری از روش هیایی میاننید ارزش  

مخاطره ای، ریسی  این نوسیانات محاسیبه شیود. بر همین مبنا، میزان بهینه منابع  

محاسیبه و برنامه ریزی شیود. در   حسیاب ذخیره ارزی به صیورت منظو و پویا

همین راسیتا، لازم اسیت مکانیزم مناسی  برای برداشیت از این منابع )بر مبنای  

مدل طراحی شیده( در قام  ی  قانون مصیوب شیده و مبنای تعیین درآمدهای 

 دومت در بودجه های سنواتی قرار گیرد.

 منابع و ماخذ

های  ها و هنجاراب ه آن با ارزش(، ااقتصیاد مقاومتی و  13۹5اصیرری، محمود )

(،  1)22،  فصیییلنیامیه پیوهش هیای اجتمیاعی اسیییتمی اجتمیاعیک،−اقتصیییادی

 .30−3ص

اقتصیاد و سییاسیت خارجی در جمهوری   (،13۹4های مجلس ). مرکز پیوهش2

افزایی یا تعارض )با ترکید بر تبیین جایحاه سییاسیت خارجی  اسیتمی ایران  هو

، شییماره گزارش  اقتصییادی جمهوری اسییتمی ایران(در اسییتراتیی تجاری و  

41847. 
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(، اامحوی پیکنهادی  13۹6. باقری، حسیین  ا  مراد سییت و نجبعلی شهبازی )3

دیظلماسیی اقتصیادی جمهوری اسیتمی ایران در راسیتای عمق بخکیی خارجی  

 .64−35(، ص34)10، فصلنامه آفام انقتب استمیک،

دیظلماسییی اقتصییادی، راهبرد مقابله با  (، ا13۹3. سییمیعی نسیی ، مصیی بی )4

(،  25)7،  فصیلنامه آفام امنیت  های اقتصیادی در منظومه اقتصیاد مقاومتیک،تحریو

 .147−115ص

امملیر  (ا راهبردهیای تجیارت بین13۹2. سییییت، امیه مراد و حیافظییه،علی اکبر)5

فصییلنامه علمی پیوهکییی م امعات  اقتصییاد مقاومتی جمهوری اسییتمی ایرانک،

 .216−183(، ص60) 16،  دی بسیجراهبر

(، اامحوی م لوب تجارت 13۹3زاده، محمدجواد و مجتبی حسیینی ). شییریت6

سیازی آن در ترین اصیتحات نهادی برای پیادهخارجی در اقتصیاد اسیتمی و مهو

 .11۹−87(، ص13)7، م امعات اقتصاد استمی ایرانک،

آوری  بهوم و ارزیابی تاب(، ام13۹4. غیا وند، ابوامبضییر و فاطمه عبدامکییاه )7

 .187−161(، ص5۹)15، پیوهکنامه اقتصادی اقتصادی ایرانک،

(،  13۹3پور ). کریو، محمدحسییین  محمود صییبدری نهاد و مسییعود امجدی8

های راهبردی و  سییاسیت  اتوسیعه ککیاورزی و اقتصیاد مقاومتی، جایحزین نبتک،

 .127−103(، ص6)ش 2، کتن

(، ادیظلماسیی  13۹5مسیعود  همت ایمانی و مهدی باقری ). موسیوی شیبایی،  ۹

م امعات اقتصییاد سیییاسییی   یابی چین در عرصییه جهانیک،اقتصییادی و قدرت

 .82−35(، ص2)1،  امملربین
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