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Abstract 

 

The effect of oil price on the economy is widely accepted, and the 

study of its fluctuations on macroeconomic indicators is of 

particular importance. The purpose of this research is to 

investigate the impact of oil price shocks on exchange rate 

fluctuations in selected countries of the Persian Gulf (Arabia, 

Kuwait, Iraq and Iran) from 2000 to 2023 using the structural 

autoregression model (SVAR) and to discover the optimal 

currency system, especially for countries with natural resources. 

it is full The results showed that only in Saudi Arabia, the 

coefficients of oil supply shocks were significant and not 

significant in other countries. Also, total demand shocks did not 

have a significant effect on the exchange rate fluctuations of these 

countries, except for the first break of the demand shock for 

Kuwait. More importantly, the simultaneous increase in special 

demand for oil in Kuwait causes the Kuwaiti dinar to depreciate 

against the basket of currencies of its main trading partners. These 

results are contrary to the previous findings of researchers who 

confirmed the effect of oil price on the exchange rate for such 

countries. Therefore, by adopting a strategy of patience and 

observation, the negative effects of strong interventions in the 

currency market can be avoided, especially in situations where the 

source of the shock is not known. 
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 تعیین نظام ارزی مطلوب تاثیر شوک های قیمت نفت بر 

 )مورد مطالعاتی :کشورهای منتخب خلیج فارس(

 1رضا جوانمردی 

 2نصابیانشهریار   

 3مرجان دامن کشیده

 چکیده

ای پذیرفته شااده اساات و مها عه  طور گسااتردهتأثیر قیمت نفت بر اقتصاااد به

ای دارد. هدف این های کلان اقتصااادی اهمیت وی هشااا صنوسااانات  ن بر 

های قیمت نفت بر نوساانات نر  ار  در کشاورهای  تحقیق بررسای تأثیر شاو 

با   2023تا   2000منتخب  لیج فارس )عربساتان، کویت، عرا  و ایران( ا  ساال  

وکشا  ناام ار ی مهلو     (SVAR)  اساتفاده ا  مدل  ودرگرسایون ساا تاری

اسات. نتایج نشاان داد که تنها ای کشاورهای دارای مناب  طییعی سارشااربوی ه بر

های عرضاه نفت معنادار بوده و در ساایر کشاورها  در عربساتان، ضارایب شاو 

های تقاضاای کل تأثیر معناداری بر نوساانات قابل توجه نیساتند. همننین، شاو 

تر  ویت. مهم جز وقفه اول شاو  تقاضاا برای کنر  ار  این کشاورها نداشاتند، به

ا   ن، افزایش همزمان تقاضاااای وی ه نفت در کویت باعا کاهش ار ی دینار 

شاود. این نتایج بر لاف  ای میکویت در برابر ساید ار ی شارکای تراری اصالی

برای چنین   اساات که تأثیر قیمت نفت بر نر  ار  را محققینی های پیشااینیافته

توان ا  ذ یک راهیرد صیر و مشاهده می. بنابراین، با اتخاردکتأیید می  کشورهایی

وی ه در شاارایهی تأثیرات منفی مدا لات شاادید در با ار ار  جلوگیری کرد، به

 .که منی  شو  مشخص نیست

  نر  ار  ثابتگذاری نفت؛ نر  ار ؛ نفت؛ قیمت  :واژگان کلیدی 
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 مقدمه 

قابل   راتینفت تأث  یعرضاه و تقاضاا  یهاشاو    ن،یشا یپ  قاتیبراسااس تحق

رو  یتوجه اقتصاااااد  یرهاایمتغ  یبر  هم  یکلان  باه   ل،یا د   نیدارناد. 

  ی رهاینفت بر متغ  مت ینوساانات ق ریتأث  یبه بررسا   یپ وهشاگران متعدد

 ،یو هاامر  انا یا اناد )پردا تاه  یقیا  جملاه نر  ار  حق  ،یکلان اقتصااااد

 یقیبر نر  ار  حق  یدو کانال اصاال  قیا  طر تواندینفت م  مت ی(. ق201۷

  ی ها، رابهه میاد ه با رگانشااو   نیا یرگذاریکانال تأث نیبگذارد. او  ریتأث

واردکننده نفت،  ایکشاور صاادرکننده   یاقتصااد  ت یاسات که بساته به وضاع

  ی بر نر  ار  به همراه داشته باشد )امان  یمنف ایمثیت  راتیممکن است تأث

 .(1399 ران،و همکا

به  تواندیبزرگ صاادرکننده نفت م  ینفت در کشاورها  مت یمثیت ق  شاو  

قاابال میااد اه منرر  ینسااایات باه کاالاهاا  یرترااریغ  یکاالاهاا  مات یق  شیافزا

و   ریکشاورها گردد )نوسا  نیا  یپول مل  ت یموجب تقو  ره،یشاود و در نت

شااو    نیا گر،ی(. ا  طرف د2019و همکاران،   یواری؛ ت2019او سااون،  

  ی کشاااورهاا   یو کااهش ار ی پول مل  یتراار  ترا    یمنرر باه تعاااع

راساتا،   نی(. در ا2014واردکننده نفت  واهد شاد )فرانزشار و همکاران، 

  متیق تواندینفت، م  مت یدر رابهه میاد ه، مانند کاهش ق یشاو  منف کی

صااادرکننده نفت کاهش دهد و به   یرا در کشااورها یرتراریغ  یکالاها

و   یتراار  یکاالاهاا  انیا م  مات یق  ت تی   ن نر  ار  را باه عنوان نسااایا 

 .(2012و همکاران،   نیدستیقرار دهد )بود ریتحت تأث  یرتراریغ

نفات بر نر  ار    مات یق  یهااشاااو    ریذکر شاااده، تاأث  یهااکناار کااناال  در

  ش یمعنا که افزا نی. بدردیاثر ثروت صاورت گ  قیا  طر تواندیم نیهمنن

صاادرکننده    یواردکننده به کشاورها  ینفت، ثروت را ا  کشاورها  مت یق

؛ فرانزشاار و همکاران، 2012و همکاران،   نینسااتی)بود  کندینفت منتقل م

  ا یبه صادرکنندگان ) ی ارج یبا گرداندن ثیات ما  یبرا  ن،یبنابرا(. 2014

، لا م اسات  نفت   یشاو  مثیت عرضاه و تقاضاا  کیواردکنندگان( پس ا  

 .ابدیبهیود  یرنفتیغ  ی( گردد تا ترا  ترارت یتقو   ای)   یتعع  یکه پول مل

  ی ها شااو   یبالا  ت یگرفت که اهم رهینت توانیمقدمه، م نیتوجه به ا  با

   ه، یوگرفات. باه دهیا نااد توانینفات بر نر  ار  را نم  یعرضاااه و تقااضاااا

توجه   ا مندیفارس ن  جیمنتخب حو ه  ل  یمساأ ه در کشاورها نیمها عه ا
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  ان یبه طور مختصاار به ب قیفصاال ا  تحق نیراسااتا، ا نیاساات. در ا   هیو

و ضارورت انرام  ن، و   ت یپ وهش، اهم  یمساأ ه اصال ق،یموضاو  تحق

مهرح   قیتحق  یهاهیسااوالات و فرضاا  ن،ی. همننپردا دیم قیاهداف تحق

جاامعاه و   یهاا، معرفهداد  یمراحال گرد ور  ق،یتحق  یهااشاااده و باه روی

هاا داده  لیا و تحل  هیا ترز  یهااروی  زیو ن  یریگ روی نموناه  ،ینموناه  ماار

درباره    ترقیعم یهانشیها به مناور ارائه بتلای نیاپردا ته  واهد شد. 

کشاااورها صاااورت   نینفت بر نر  ار  در ا  مت یق  یهاشاااو   راتیتأث

 .ردیگ یم

 

 

 

 

 پیشینه پ وهش .1

  ارجی             مها عات 1-1

(، در مهاا عاه  ود باه بررسااای اثرات پویاای  2020و همکااران )  1جی

های مختل  نفتی بر نر  ار  واقعی در کشااورهای وارد کننده و شااو  

صادر کننده نفت با استفاده ا  مدل  ود رگرسیون برداری سا تار ترکییی  

عرضاه نفتی های  دهد که شاو  اند. شاواهد این مها عه نشاان میپردا ته

تاأثیر بیشاااتری بر کااهش نر  ار  در صاااادرکننادگاان نفات نسااایات باه 

تمام کشاورها به  واردکنندگان دارد. همننین مشااهدات حاکی ا   ن اسات 

تر هساتند و این های تقاضاای نفت حسااسجز ژاپن و بریتانیا به شاو  

 شود.حساسیت باعا افزایش قابل توجه نر  ار  واقعی می

های متقاارن قیمات نفات بر (، در این مقاا ه تاثیر شاااو  2020) 2  گیاد

رابهه مخارج دو ت و نر  ار  واقعی  مورد بررسای قرار داده اسات و در 

چه در های شااو  متقارن قیمت نفت با  ننهایت به بررساای انهیا  یافته

ادبیاات وجود داردپردا تاه اسااات. در این مهاا عاه ا  روی تاأ یر تو ی  

 و  ودرگرساایون بردار سااا تاری (ARDL) یونشااده  ودرگرساا 

 
1 Ji  
2Algaeed   

https://scholar.google.com/citations?user=B_mZhA4AAAAJ&hl=en&oi=sra
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 (SVAR) اسااتفاده شااده اساات. نتایج   2018تا  19۷0برای دوره  مانی

های متقارن قیمت نفت بر نر  ار  دهد که در بلندمدت شااو  نشااان می

های  توان گفت شو  واقعی مؤثر است. در واق  بر اساس نتایج مها عه می

دو ت عربسااتان سااعودی و در نتیره بر متقارن قیمت نفت بر در مد کل  

هاا بااعاا افزایش  گاذارد و سااارس ترکیاب هزیناههاای دو ات تاأثیر میهزیناه

گذاران باید نوساانات قیمت نفت را به شاود. سایاسات نر  واقعی ار  می

 عنوان منی  ا تلال در در مدهای دو ت در نار بگیرند.

قیمت نفت  ام و   (، به بررسای رابهه پویا بین2020و همکاران ) 3 یو 

تا  وریل   1996های ماهانه ا  ژانویه نر  ار  ایالات متحده بر اسااس داده

های ساااا تاری در ها در پ وهش  ود شاااکسااات ، پردا تند.  ن2019

حرکات قیمت نفت را شاناساایی کرده و با معرفی عدم قهعیت سایاسات  

ا  اساااتافاااده  بااا  و  VAR -TVP (Varying -Timeاقاتصااااادی 

Vector Auto Regression-Parameter)    رابهاه پویاا بین قیمات

نتایج ترربی نشااان  نفت  ام و نر  ار  ایالات متحده را بررساای کردند.

هاای وارده باه قیمات نفات  اام تاأثیرات فوری و دهاد کاه شاااو  می

هاای قیمات نفات و عادم  هاای نر  ار  دارد. شاااو  مادتی بر حرکات کوتااه

های نر  دی به هم مرتیط هساتند و بر حرکت های اقتصاااطمینان سایاسات 

گاذارناد. ا   نراایی کاه دلار  مریکاا ار  اصااالی ار  ایاالات متحاده تاأثیر می

ا مللی نفت اسات و ایالات متحده به صاادرکننده اصالی نفت  ام با ار بین

های قیمتی به نر  ار  ایالات متحده تیدیل شاااده اسااات، انتقال شاااو  

موارد، رابهه بین قیمت نفت و تغییرات نر    شااود. در بیشااترپینیده می

 .ار  ایالات متحده منفی است 

)  4جیاانا  همکااران  ا  2020و  اساااتفااده  باا  پ وهش  ود  در   ،)

رویکردهای نسااایتاد جدید چند  و علیت در کمیت به بررسااای ترربی 

یافته و در حال های قیمت نفت بر نر  ار  کشاورهای توساعهاثرات شاو  

های نفتی بر در این مها عه مشااهده شاده اثرات شاو    توساعه پردا تند.

های  ها متفاوت اساات. همننین اثرات و علیت شااو  نر  ار  در چند  

قیمت نفت نامتقارن اسات و شایب ضاریب نسایتای شادیدی را در تحلیل 

دهد. علاوه بر این، در کشااورهای توسااعه یافته، رابهه چند  نشااان می

های نفتی به در واریانس ناشای ا  شاو  علی گرنرر هم در میانگین و هم 

 
3Liu  
4 Jiang 
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هاا مشاااهود اسااات، در حاا ی کاه برای  نر  ار  همیشاااه در هماه چناد  

هاای اول و دوم کشاااورهاای در حاال توساااعاه، جریاان علی در  حااه

 های میانی ناچیز است.چند  

های ساااا تاری  (، در مها عه  ود تأثیر شاااو  2021) 5فرهاد و علم

تقاضااا و عرضااه نفت را که ا  یک مدل  ودرگرساایون بردار سااا تاری  

های ( پیشانهاد شاده بود، بر روی نر 2009پیشانهاد شاده توساط کیلیان )

برای کشااورهای اندونزی، ما زی، ساانگاپور،   (REER) ار  مؤثر واقعی

 REER دهد کهنتایج به ما نشااان می د.انتایلند و فیلیرین بررساای کرده

های  گیرد. شاو  های عرضاه نفت قرار نمیاین کشاورها تحت تأثیر شاو  

تایلند به طور همزمان و کشاورهای    REER تقاضاای وی ه نفت بر روی

باا این  گاذارد.انادونزی، سااانگااپور و فیلیرین باا یاک مااه تاا یر تاأثیر می

بیش ا  یک ماهه معمولاد بر نر  ار  های تقاضای وی ه نفت  وجود، شاو  

 .گذارداین کشورها تأثیر نمی

(، به بررسای اثرات کلان اقتصاادی شاو 2021) 6ییلدیریم و اریفلی

)که یک کشااور کوچک   ای نامهلو  قیمت نفت در کشااور  ذربایرانه

های  و داده VAR صاادرکننده نفت اسات( با اساتفاده ا  مدل با گشاتی  

دهد که اند. نتایج نشاان میبر ورد پردا ته 2018تا    2006هایماهانه ساال

در واق    اقتصااااد  ذربایران تحت تأثیر منفی کاهش قیمت نفت اسااات.

نتایج این پ وهش تأیید کنندهاین موضااو  اساات که شااو  منفی قیمت  

نفات بااعاا بادتر شااادن ترا  ترااری، کااهش ار ی پول، افزایش تورم و 

های تحقیق نشااان علاوه بر این، یافته شااود.کاهش فعا یت اقتصااادی می

دهد که کاهش ار ی نفات ناشااای ا  قیمات نفات، پیاامدهای تورمی و می

 .دهدرکودی این شو  را شکل می

(، در مهاا عاه  ود باه بررسااای اثر 2021و همکااران )۷ساااواننراک  

، با اساااتفاده ا   BRICSهای نفتی بر نر  ار  در کشاااورهای  شاااو  

ساوئینین  مارکوف و در وضاعیت متفاوتی ا  اقتصااد در یعنی رویکرد 

های نفتی ساا تاری را ها ابتدا شاو  رکود و جهش اقتصاادی پردا تند.  ن

 هاای شاااو  را بر ار هاایتعیین کردناد و رابهاه علی این شاااا ص

BRICS .های  دهد که اثرات شاو  نتایج ترربی پ وهش نشاان می یافتند

 
5 Forhad and Alam 
6 Yildirim and Arifli 
7Suwannajak   
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عی در شارایط اقتصاادی متفاوت اسات. علاوه بر های ار  واقنفتی بر نر 

های نفتی بر نر  واقعی ار  در سااه کشااور هند، روساایه و این، شااو  

 . فریقای جنوبی تأثیر قوی دارد

(، به بررساای رابهه علی بین قیمت دا لی  2021)  8موساای و مایراما

در کشاااور   2019تاا    1985نفات ، نر  ار  و نر  تورم در دوره  ماانی  

هاا در پ وهش  ود ا    مون یوهاانسااان برای هم  نیرریاه پردا تناد.  ن

انیاشااتگی و روی تصااحیا  های برداری مدل علیت گرنرر اسااتفاده  

انیاشاتگی  دهد که همسان نشاان میکردند. نتیره   مون هم انیاشاتگی یوهان

دهد  قوی بین متغیرها وجود دارد. همننین نتیره علیت گرنرر نشااان می

کاه بین نر  ار  و تورم یاک رابهاه یاک طرفاه بلناد مادت وجود دارد و ی 

بین نر  میااد اه و قیمات دا لی نفات رابهاه علیات وجود نادارد. همننین 

ین  قیمات دا لی نفات و بین نر  تورم و قیمات دا لی نفات دا لی و ب

 نر  ار  به نر  رابهه علیت بلند مدت وجود دارد.

 مها عات دا لی1-2

 نفت   قیمت   نااطمینانی بررسای اثر به  (، در رساا ه  ود1399جهانی )

in-VARMA GARCH-  ا گوی  بر متغیرهاای کلان باا اساااتفااده ا 

Mean Asymmetric BEKK واریانس  ساا تاری  شاکسات   حاظ با 

  به کار رفته شاده شاامل  در این پ وهش متغیرهای.  پردا ته اسات شارطی 

 و ساهام  با ار شاا ص ار ، نر  ایران، نفت   دا لی، قیمت  نا ا ص تو ید

شاواهد این . باشادمی4:1396  تا 1:13۷0 طی دوره  مانی تحریم شاا ص

 بخش ا   بیشاااتر تو ید بخش های نفتی براثر تکانه  کند کهمها عه بیان می

دهد بخش تو ید اقتصاادی این نشاان می که  اسات   ساهام با ار و ار   با ار

 هاتحریم  فشاااار افزایش  پذیری بالایی دارد. همننین بادر ایران  سااایاب 

 منتقل و  مها عه مورد هایبخش همه  به نااطمینانی  شاود سارریزباعا می

 یابد.  کاهش و نر  ار  افزایش تو یدی  هایفعا یت 

 بررسااای اثر  باه  (، در مقاا اه  ود1399همکااران )کشااااور  حاداد و  

با اساتفاده ا    کشاور  اقتصااد در  هاتحریم و نفت   در مد  نوساانات هایتکانه

 Mean Asymmetric BEKK-in-VARMAX GARCHمدل  

 تا 1:13۷0و در دوره  مانی   شارطی واریانس  ساا تاری  شاکسات    حاظ  با
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  ناا اا ص   نر  ار ، تو یاد  پردا تناد. در این مهاا عاه ا  متغیرهاای  4:1396

 نفت   شااا ص با ار سااهام، در مد ،(نفت   احتسااا  بدون) واقعی  دا لی

شاواهد .  اساتفاده شاده اسات  تحریم شاا ص  و ار   نر   ایران، سانگین

  تحریم  در شاا ص ایراد تکانه   یا و شاو  نفتی هر حاکی ا   ن اسات که

  افزایش  علاوه بر این،. گذاردتأثیر می  ساهام با ار  و ار  با ار  بر تو ید کل،

 مورد  هایبخش  همه  به نااطمینانی  سارریز  باعا سارایت  هاتحریم  فشاار

 ار   بااعاا افزایش نر   و  شاااودمی تو یادی  هاایفعاا یات   کااهش  و مهاا عاه

 شود.  می

 نفت   قیمت   های(، در مها عه  ود اثر شااو  1399امانی و همکاران )

را در کشاااورهای منتخب ععاااو   حقیقی ار  نر  مختل   هایدهک بر

نیرریه بود   اوپک که شاامل کشاورهای ایران، ا رزایر، عربساتان ساعودی و

  اساااتفااده ا  رویکرد رگرسااایون   باا  2018  تاا  1993  و در باا ه  ماانی طی

 اثر  کند کهمورد بررساای قرار دادند. شااواهد این پ وهش بیان می  چند  

بر  حقیقی ار  نر  مختل   هایدهک بر نفت   مت قی  هایشااو   نامتقارن

 هایدهک در نفت   قیمت   افزایش.  متفاوت اساااات   با ار  اساس شاااارایط

  مقاابال   در   مریکاا  دلار  تقویات   هاای بااعاا  حقیقی و دهاک  ار   نر   پاایین

 در  کاه  اماا  شاااودمی  ا رزایر  و  نیرریاه  ایران،  کشاااورهاای  دا لی  پول

در هیچ یک ا   حقیقی ار   نر  بر  اثریافزایش قیمت نفت   بالا هایدهک

موجاب    نفات   قیمات   ا  طرفی کااهش.  کشاااورهاای مورد مهاا عاه نادارد

و در .  شاودمی  مریکا  برابر دلار در  تعاعی  پول دا لی کشاور عربساتان

  ساااموئلسااون  –  بالاسااا اثر  مده توان گفت تمام این نتایج اثرنهایت می

 .کندتأیید می  کشورها این  برای

بر نر  ار    19-دیکوو  و یبحران شا   ریتاث(،  1401کاکایی و همکاران )

 راتییتغی کردند. در این راسااتا  بررساا  را نفت   مت یق راتییبر تغ دیبا تاک 

بصاورت رو انه   1398/ 11/ 30  -1399/ 09/ 30 ینفت در دوره  مان  مت یق

اساتفاده    ن ینیمارکوف ساو   کردی. به مناور بر ورد ا گو ا  روبررسای شاد

 انیمیتلا  دتعدا  شیو افزا 19-دیبحران کوو  دهدینشان م جیست. نتاشده ا

 راتییبر نر  ار  در کشاور ندارد، اما با  حاظ تغ یمعنادار  ریتاث  ییبه تنها

معنادار نر  ار  در هر دو  شیمنرر به افزا  19-دیکوو  و ینفت، شا   مت یق

در ساها و   شیافزا نیو ساها نر  ار  در کشاور شاده اسات. که  ا میرژ

بحران   انناهاسااااس چنا   نینر  ار  بزرگتر بوده اسااات. بر ا  نییپاا  میرژ

نفت را   مت ینفت بتواند ق  یکاهش عرضااه و تقاضااا  قیا  طر  19-دیکوو
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سااهوح  ن دارد.   یبر نر  ار  در تمام یمثیت و معنادار  ریدهد، تاث رییتغ

کشااور   ینفت  یا  در مدها یناشاا   رانیعمده عرضااه ار  در اقتصاااد ا رای 

ار  در  ر ن  راتییتغ رادیدر ا  تواندیعامل م نیدر ا ت یو محدود باشدیم

 کشور موثر باشد.

  ی و رابهه عل ییهمگرا  یبررساا (، به 1401و همکاران ) ن اد  یقاساام

ی پردا تناد. منهقاه ا  یگاا در باا ارهاا  مات ینفات و ق  مات ینر  ار  و ق  نیب

نفات و   مات ینر  ار ، ق  نیپ وهش رابهاه کوتااه مادت و بلنادمادت ب  نیر ا

و بر ورد مدل    یریبا به کارگ  یاتک محمو ه گا  ساااه با ار منهقاه  مت یق

و  ود    انسیکووار  لیشااده، ساارس تحل یبررساا   یبردار  ای ود توضاا 

  وهانسان ی یماهانه انرام و با   مون هم انیاشاتگ یرهایمتغ نیب  یهمیساتگ

شاده  دییتا رهایمتغ  نیوجود ارتیاط معنادار و بلندمدت ب  مدل،  ریمقاد نیب

 ریگرانرر و تااث  ت یا باا   مون عل رهاایمادت متقاابال متغاسااات. روابط کوتااه

نشاده   یتا دوا ده ماهه مورد بررسا   کی یهابا وقفه رهایمتغ  کساا هیمتقابل  

  مون وا اد در بر ورد مادل    ج،یباه نتاا  دنیا اساااتحکاام بخشااا   و باه مناور

  متیکه ق  دهدینشاان م  جیتکرار شاده اسات. نتا یبردار  ونیرسا  ودرگ 

 کاایگاا   مر  مات ینفات بوده و ق  مات یق ریتاک محمو اه گاا  همواره تحات تااث

نر  ار    راتییو مصاااون ا  تغ  تفااوتیدوا ده مااهاه، ب  ریباا اعماال تاا 

باه    کاایا  سااامات باا ار گاا   مر  یاطرفاهکیا . اماا همواره ارتیااط  بااشااادیم

 کای مر یاو اروپا حاکم اسااات. با ارمنهقه ایگا   سااا   یسااامت با ارها

بوده، اما    رگذاریبا ارها تاث  ریسا ینر  ار  بر رو راتییهمواره با اعمال تغ

باه افزا نفات وگاا   ن باا توجاه  نفات وگاا  و اعماال   دیا تو   شیباا ار 

 مصون شده است.  یو بهره بانک یار   یهااست یس

نفات بر ارتیااط   مات ینوسااااناات ق  ریتااث(  1402لاریراانی و همکااران )

( با  رانیدر اقتصااد صاادرکننده نفت )مورد ا یاقتصااد کلان و ناام بانک نیب

ا  را بررسای کردند.   ن ینییمارکوف ساو   -یبردار  ونی ودرگرسا  کردیرو

نفت   مت یاثر ق صیبر تشاخ  ثیاتیبا نوساان و ب یاقتصااد  طیشارا  نرا که

  ی رهایمتاثر اسات؛  ذا با اساتفاده ا  متغ  یو ناام بانک  یاقتصااد  طیبر شارا

 دینفت، نر  رشااد ار  و نر  رشااد تو   مت یو ق  یشااا ص شااکنندگ 

باا چر ش ماارکوف    یبردار  ونی ودرگرسااا   یا گو   ،یناا اا ص دا ل

VAR-MSH(3)(1  و )مورد  1398تا   1383دوره  یط یفصال یها داده

و با   ساااکیباثیات، پر ر  میمقا ه ساااه رژ نیبر ورد قرار گرفته اسااات. ا

که متاثر ا    رانیو اقتصاااد ا یبخش بانک  طیشاارا  یمتوسااط، برا  سااکیر
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که  دهدینشاان م  جینموده اسات. نتا  یینفت اسات شاناساا  مت ینوساانات ق

در مقدار شاا ص    یترکوچک رییبا ثیات، تغ مینفت در رژ  مت یشاو  ق

 دیا تو   شیو باا افزا  کنادیم  راادیا  گرید  مینسااایات باه دو رژ  یشاااکننادگ 

.  شاودیم  یو ناام بانک  یاقتصااد  طیسایب بهتر شادن شارا  ینا ا ص دا ل

در  شینفت سایب افزا  مت یمتوساط، نوساان ق  ساکیبا ر میدر رژ یا  طرف

  ش یبر افزا فت ن  مت یشااو  ق  ریتاث لیاما به د   شااودیم یبانک  یشااکنندگ 

با ثیات را   میبه رژ  لیتید  ت یو کاهش نر  ار ، قابل  ینا ا ص دا ل دیتو 

ساایب بدتر   سااکیپرر مینفت در رژ  مت یوقو  شااو  ق کهیدارد. در حا 

 .شودیم یمتقابل  ن بر ناام بانک ریو تاث یاقتصاد  طیشدن شرا

 

 میانی ناری پ وهش .2

 عوامل مؤثر قیمت نفت 1-2

عوامال مؤثر بر قیمات نفات در کال  باه دو گروه عماده عوامال بنیاادین و 

توان شاود. بر اسااس مها عات انرام شاده میعوامل غیربنیادین تقسایم می

  عوامل   جز ما ی  با ارهای و  بنیادین،  عوامل  جزء  تقاضااا و  عرضااه گفت،

 یک هر در در نتینه اگر تغییری.هساتند نفت   قیمت   بر اثرگذار  غیربنیادین

موجب برو  شااو    مررا،  دو این ا   عیور با  ایراد شااود،  این عوامل ا 

  اثرات   نفت   وارد شاده بر قیمت   هایشاو   دیگر  ا  ساوی.  شاودنفتی می

  بساتگی به موقعیت  اثرات این  که گذاردمی  کشاورها  اقتصااد بر  گوناگونی

 ساها و  نهادی و  اقتصاادی  ساا تارهای ،نفت   جهانی  با ار در   ن کشاور

 (.1398)تک روستا و همکاران،  دارد کشور  ن  اقتصادی توسعه

(، بر اسااس مها عاتی که انرام دادند ساه نو   2004)  9بارساکی  و کیلیان

( 1شااو  عرضااه و تقاضااا را در با ار جهانی نفت مشااخص کردند: 

هایی که به دساترسای فیزیکی کنونی به مناب   های عرضاه یا شاو  شاو  

هایی که های تقاضاای کل یا همان شاو  ( شاو  2شاود  نفت  ام وارد می

وساان در چر ه تراری جهانی وارد به تقاضاای کنونی برای نفت بر اثر ن

های تقاضاای احتیاطی که ا  تغییر در تقاضاای احتیاطی  ( شاو  3شاود  می

گیرد. شاو  عرضاه نفت در میان این ساه شاو  با توجه به  مار و منشاأ می

هاای جهاانی تو یاد نفات  اام، باه طور کاامال بررسااای شاااده اسااات  داده

 
9Barsky and Kilian   
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مها عات نشااان داده اساات که برای  (. اما بساایاری ا  2003،  10)همیلتون

های قیمت نفت  ام صاارفای بررساای  توضاایا این حرم وساای  ا  تکانه

 (. 2008گو باشد )کیلیان،  تواند پاسخهای عرضه به تنهایی نمیشو  

 های نفتی در( درباره شاو  2009های انرام شاده توساط کیلیان )پ وهش

پس ا  مها عه کیلیان  و بسایاری ا  پ وهشاگران    انرژی اسات   اقتصااد حیهه

های  یادی در این  مینه انرام دادند.  های نفتی بررساایدر مورد شااو  

 کیلیان در مها عه  ود ساااه عامل مهم و تأثیر گذار بر قیمت جهانی نفت 

جهانی   تقاضاای  عرضاه را مورد بررسای قرار داد. در واق  کیلیان علاوه بر

 این عامل عیارت اسااات ا دیگری را نیز مورد پ وهش قرار داد که   مؤثر

 در  نقصاان ا  ناشای  اطمینان نیود  علت  به  تقاضاای احتیاطی با ار نفت که

این تقاضااا  انتاار باشااد. مورد  تقاضااای به نساایت  انتاار  مورد عرضااه

تواند تأمین کننده  دهد و میدسااترساای  سااان به ذ ایر نفت را نشااان می

نفتی باشاد )کیلیان،    هایامنیت عرضاه انرژی هنگام وقو  ا لال در عرضاه

2009.) 

ها اثرات متفاوتی بر قیمت جهانی نفت دارند. به هر ساه نو  ا  این شاو  

توان گفت اگر تقاضای احتیاطی برای نفت  ام افزایش یابد طور مثال می

چاه  یااباد. چناانقیمات واقعی نفات  اام باه طور  نی و پاایادار افزایش می

بد منرر به افزایش با تأ یر و ی تقاضاای برای کالاهای صانعتی افزایش یا

شود. اگر در تو ید نفت  ام ا تلال ایراد پایدار در قیمت واقعی نفت می

شاود سایب افزایش موقتی،  ودگذر و ناچیز قیمت واقعی نفت در او ین 

شاود. اگر نوساانات قیمت جهانی نفت را ا   حاظ تاریخی تحلیل ساال می

شااده بر قیمت نفت بیشااتر ا    های واردشااویم که شااو  کنیم متوجه می

که ا  ناحیه شاو  عرضاه نفت متأثر شاوند ا  ترکییی ا  شاو  تقاضاای   ن

گیرند )کیلیان،  کل جهانی و شااو  ناشاای ا  تقاضااای احتیاطی منشااأ می

2009.) 

بععای ا  مها عات انرام شاده در حو ه نفت، تغییرات تو ید نفت  ام را 

دانند که ا  اتفاقات ساایاساای  های تقاضااای نفت  ام میناشاای ا  شااو  

کند که اثر شاوند. نتایج مها عه کیلیان بیان می ای  اورمیانه متأثر میبرون

هاا بر قیمات جهاانی نفات ا  هاا یاا انقلا  ا ماانناد جنا رویادادهاای برون

 
10Hamilton   



 

312 

صلنامه تح
ف

ت سیاسی اجتماعی معاصر ایران، سال دوم، شماره سوم)پیاپی
ولا

4
(، پاییز

402
1

 

 

ها بر تقاضاای احتیاطی نفت متأثر اسات که هنگامی که کانال اثرگذاری  ن

اساات،  ثاری  نی و با قوه بزرگ بر قیمت   تو ید نفت  ام تغییری نکرده

تواند به واسااهه تغییرات عدم اطمینان راج  به کمیودهای  تی  واقعی می

 (. 2009در عرضه نفت و حتی نفت بگذارد )کیلیان،  

های  یری که به تحدید عرضه  تی نفت  ام به  نقش شو    11ا ووسون

هانی نفت و اقتصااد  کند. او با بررسای با ار جشاوند اشااره میمربوط می

های تقاضااای  شااود که شااو  متوجه می 2014ا ی  19۷0 مریکا در با ه  

کناد احتیااطی تاأثیر مهمی در تعیین قیمات نفات دارناد و همننین بیاان می

های  یری  که ذ ایر نفتی در جهان یک مؤ فه مهم در تاثیرگذاری شاو  

 (.2019باشد )ا ووسون،  ها میبر قیمت 

 تقاضای نفت  عوامل مؤثر بر2-2

  .مهمترین عوامل تأثیر گذار بر تقاضای نفت عیارت است ا :

( کشااش قیمتی تقاضااا: اثر تغییرات قیمت کالا بر تقاضااای  ن کالا ا  1

های حاصل  شود. نفت  ام و فراوردهطریق کشش تقاضای قیمتی بیان می

کالاهای  ار  ن به د یل اهمیت  یاذی که در اقتصاااد هر کشااوری دارد ا  

شاود. به این معنا که اگر تغییرات  یادی کم کشاش به حساا   ورده می

در قیمت قیمت نفت ایراد شااود در تقاضااای نفت تغییر کمی حاصاال  

به بعد   ۷0شاود و در نتیره منحنی تقاضاا تقرییای عمودی اسات. ا  دهه  می

تر شاااد و د یال  ن اتخااذ کشاااش قیمتی نفات باا گاذشااات  ماان کوچاک

جویی در مصارف انرژی و ساا ی و صارفهلا م به مناور بهینههای  سایاسات 

ها به جای نفت در کشااورهای صاانعتی همننین جایگزینی سااایر انرژی

کالای    ۷0توان گفت نفت  ام نسااایت به قیل ا  دهه  بود. به عیارتی می

  تری  محسو  شد.ضروری

رقاابتی  ( عادم رقاابات در باا ار: احتماال ثیاات در قیمات نفات در باا ارهاای  2

بیشاتر ا  دیگر با ارها اسات. تا کنون برای نفت کالای جانشاینی کشا   

نشاده اسات  ذا احتمال رقابت کالای جانشاین برای نفت صافر اسات؛ در 

چند دهه ا یر کشااورهای توسااعه یافته و صاانعتی تلای  یادی انرام 

د های انرژی مثل  غال سن  را بالا بیرناند تا بتوانند سهم سایر حاملداده

 
11 Olovsson 
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ها ساهم نفت  ام در ساید مصارف جهان همننان اما بر لاف این تلای

 .درصد است  34

( رشاد اقتصاادی جهانی: رشاد اقتصاادی جهانی افزایش تقاضاای جهانی  3

نفت را به دنیال دارد. تقاضااا و مصاارف بالای نفت نشااان دهنده توسااعه 

یافتگی یک کشاور اسات مثلا در کشاورهای توساعه یافته و صانعتی ععاو 

OECD  رشاد   %1، تأثیر رشاد اقتصاادی بر تقاضاا تقرییا ثابت اسات و برای

کنند. اثر بینی میرشاد تقاضاای انرژی را پیش % 0/05اقتصاادی حدود 

های سها  ندگی بر تقاضا، در کشورهای  تغییر ا گوی مصرف یا شا ص

تر اسات. به طور در حال توساعه نسایت به کشاورهای توساعه یافت  مهم

ن بیش ا  یک دهه اسات که رشاد اقتصاادی ساالانه بالای مثال کشاور چی

کند و این رشاد اقتصاادی، رشاد تقاضاای انرژی را به را ترربه می 10%

دنیال دارد، و ی نکته حائز اهمیت این اساات که در چین اسااتانداردهای 

انرژی هنو  در حاد  باه فر ینادهاا و ترهیزات مصااارف کنناده  مربوط 

در نتیره رشاد اقتصاادی در این کشاور  کشاورهای توساعه یافته نیسات و 

 برتر است.انرژی OECD نسیت به کشورهای

( انتاارات قیمت نسایی نفت: انتاار افزایش قیمت نفت در  ینده باعا  4

شااود و منحنی تقاضااا به ساامت بالا انتقال افزایش تقاضااا برای نفت می

 یابد.می

  عوامل  سااا ی اسااا ی نفت: مقدار تقاضااای ذ یره( تقاضااای ذ یره5

تأثیرگذار دیگر بر تقاضاای نفت اسات. کشاورهای صانعتی پس ا  وقو   

سااا ی نفت  ام به مناور مدیریت  او ین شااو  نفتی، تصاامیم به ذ یره

ا مللی انرژی همننین در این رابهاه  ژانس بین شااارایط بحرانی گرفتناد.

اعمال کرد، این    OECDای را برای کشاااورهایهای وی هدساااتورا عمل

های ا یر در کشااورهایی نایر چین و هند که مصاارف  ژانس در سااال

هایی اعمال کرده و این کشااورها را مو   بالایی دارند نیز دسااتورا عمل

ساا ی داشاته باشاند. این ساا مان  دانساته به میزان تقاضاا و نیا   ود ذ یره

چه مشاکلی  پارچه اسات و چنانمعتقد اسات که با ار نفت یک با ار یک

گیرد، درنتیراه باه مناور حف  شاااود گرییاان هماه کشاااورهاا را می  ایرااد

امنیت با ار نفت تمام کشاورهای مصارف کننده ملزم هساتند ساهم  ود را 

 سا ی ایفا کنند.برذیرند و نقش  ود را در ذ یره
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 عوامل مؤثر بر عرضه نفت 3-2

تغییر در ( هزیناه1 تغییر در تکنو وژی و فنااوری موجاب  تو یاد:  هاای 

ها  شااود و به دنیال تغییر هزینههای اکتشاااف و اسااتخراج نفت میهزینه

 عرضه نفت قهعای دچار تغییر  واهد شد. 

( سااا تار با ار نفت: سااا تار با ار نفت در ابتدا به صااورت انحصااار 2

چندجانیه بود و تعداد کمی شرکت نفتی فعا یت داشتند. اما بعد ا  قدرت 

د. سارس به مرور  مان با ار   اد گرفتن اوپک ا گوی انحصااری ایراد شا 

گیری اسااسای برای قیمت نفت به عهده  نفت ایراد شاد. هم اکنون تصامیم

اوپک نیسات بلکه این تصامیمات  ریداران و فروشندگان است که قیمت  

 کنند نفت را در سها جهانی تعیین می

( حوادث طییعی و عوامال فنی: هر عااملی کاه بااعاا تخریاب و  سااایاب 3

  نفتی و یا صادمه به تأسایساات شاود منرر به کاهش عرضاه ذ ایر مناب

های بارگیری بر اثر حوادثی چون   ز ه  نفت  واهد شاد. مثلا اگر اساکله

های حمل نفت دچار   ساارت بیینند و بساته شاوند و یا کشاتی  و یا طوفان

توان به شاود. در این  مینه میصاانحه شاوند عرضاه نفت دچار مشاکل می

اتفا  افتاد و منرر به افزایش   2004کاترینا اشااره نمود که در ساال طوفان  

 دلاری قیمت نفت در امریکا شد. 5

های تراری و اساترات یک علاوه بر ساا ی( اکتشاافات و ذ ائر: ذ یره4

تقاضااا بر عرضااه نیز تأثیرگذار اساات. میزان نفت جهان و وضااعیت این 

اکتشاااافات جدید، ساااها   های اکتشاااافی، میزانذ ائر، میزان پنانسااایل

ای بر با ار  های توسااعهگذاریجایگزینی سااالانه ذ ائر و حرم ساارمایه

  نفت تأثیرگذارند

های تو ید: یکی دیگر ا  عوامل مهم تأثرگذار بر با ار عرضاااه  (  رفیت 5

 ۷0هاای تو یاد اوپاک و غیر اوپاک اسااات. پس ا  دهاه نفات میزان  رفیات 

وابساتگی را به تو ید اوپک داشاته  کشاورهای صانعتی ساعی کردند کمترین  

های با قوه تو ید و میزان باشاند،  ذا در ساا مان اوپک رابهه میان  رفیت 

تو ید واقعی تقرییاد قه  شده و باعا شده که اوپک همیشه اضافه  رفیت  

 (.1396داشته باشد )سلیمی،  

 بررسی نقش و تحولات نفت در جهان
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 ا ملل ینب  اقتصادی و سیاسی تحولات در نفت  نقش

مهم و  نقش دو نفت .  اساات   شااده  نهاده بنا اساااس نفت  بر جدید  تمدن

 در  ترین عاملمهم  سو   یک ا .  دارد  جهانی جدید  سایستم ایراد در  اسااسای

  نقال  و  حمال  و  صااانعتی   اانگی،  بخش  در  محرکاه  نیروی  و  انرژی  تو یاد

 مانند محصااولات  اکثر  برای تو ید او یه  ماده  به عنوان طرفی ا   و  اساات 

طور کاه مییینیم تو یاد و اسااات. هماان...    و  هااکننادهروان  هاا،روغن  انوا 

ا   کالا  این مصاارف نفت ا  نار جغرافیایی ا  هم جدا هسااتند در نتیره،

ترین و او ین مهم  جهاان،  در  کشاااتیرانی  و  ا مللیبین  نقال  و  حمال   حااظ

 (.1396)نرفی جزه،  رتیه را در جهان دارد

بر اسااااس   رین  مارهای ارائه شاااده توساااط مراکز معتیر بین ا مللی، 

 باشد.می 2-2ا مللی نفت مهابق شکل  وضعیت ترارت بین

 

 جریان ترارت جهانی نفت )میلیون تن(  .1شکل

 British Petroleum(2020منی :  )

  جهاات   ا   امرو ی،  جهاان  گیریشاااکال  در  نفتی  در مادهاای  و  نفات   اثر

طی   دفاعی های مینه در نفت   نقش مثالای.  اساات  بررساای شااده  گوناگون

  کلمانساو،  ژرژ  که اسات  واضاا و پررن  قدری  به اول  جهانی  جن  دوره

 رئیس  ویلسااون به  ها  191۷دسااامیر   15 در فرانسااه و یر نخساات 
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چاه باا کمیود ساااو ات  ارتش ماا چناان":  کنادبیاان می  چنین  مریکاا  جمهور

 یک معادل  اضااافی  رفیت    ذا باید یک  یند،می ا  پای در مواجه شااوند

 ا   جلوگیری  برای. شاود  تهیه  ساو ت   فرانساه  ارتش  برای  تن هزار صاد

باشاد.    داشاته  ا تیار در  را  لا م  ساو ت   فرانساه که  اسات   واجب   شاکسات 

  جهانی   جن  ا   بعد  ا ملل بین ترارت و اقتصااد  تشاکیل  در نفت   اهمیت 

 سال  در وود   برتون  ناام بعد ا  تشکیل نیزبسیار حائز اهمیت است.  دوم،

تاا   1950در باا ه  ماانی    میاان طلا و دلار،  پاایادار  ارتیااط  برقراری  و  1944

 2شاکل  بر اسااس  ژاپن،  و    مان اوضاا  اقتصاادی  بهیود  با همزمان ،1969

به ای چنین مسأ ه.  یافت  کاهش  درصد 10 اقتصادی تو ید ا   مریکا سهم

پااایین  ماادن  ویتنااام  جناا   همراه دهااه   ار ی  منرر  همااان  در  دلار 

   (201۷،  12)موا    گردید1960

 

 

 

 جهانی GDP مهمترین کشورها ا  GDPسهم    .2شکل

 )منی : بانک جهانی(

 
12   Moak 
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، نیکساون  19۷1 گوسات   15جا که در نوساانات همننان ادامه یافت تا  ن

را باه صاااورت یاک جاانیاه  غو رئیس جمهور  مریکاا، برابری دلار باا طلا 

 (.2011،  13نکرد و با این عمل ناام برتون وود  پایان یافت) وونشتاین

 غو برابری دلار با طلا باعا ایراد مشاکلات  یادی در ساها بین ا مللی 

ا مللی به علت کاهش  های نگه داری دلار به عنوان ذ ایر بینشاد. انگیزه

باعا افزایش عرضااه دلار در سااها  ار ی  ن کاهش یافت وهمین امر 

جهانی شاد، ا طرفی ایراد نوساانات، باعا کاهش انگیزه فعالان اقتصاادی  

در اسااتفاده ا  دلار در میادلات شااد. در نتیره عرضااه دلار ا  یک سااو  

قرارداد بساته شاده بین  افزایش یافت و ا  طرفی، تقاضاای  ن پایین  مد.

نده اهمیت بسازای نفت در هنری کیساینرر و عربساتان ساعودی نشاان ده

تثییت دلار در ناام بین ا مللی بود.بر اساااس مفاد این قرارداد، عربسااتان  

مو   بود کلیه نفت  ود را به دلار  مریکا به فروی برساااند و اضااافه  

گاذاری کناد. در مقاابال  دلار  ود را در باا ار اورا  بادهی  مریکاا سااارماایاه

پیشااارفته را در ا تیار عربساااتان     مریکا نیز و یفه دارد، امکانات ناامی

چند ساال بعد ا  این قرارداد میان اسارائیل   (.2012،  14بگذارد )رابینساون

و اعرا  تنش ایراد شاااده و به این ترتیب او ین شاااو  نفتی در جهان  

 12دلار در هر بشاکه به  3ایراد شاد، و به دنیال این شاو  قیمت نفت ا  

(.  دو British Petroleum،2020)  دلار در هر بشاااکاه افزایش یاافات 

عامل مهم باعا شاد نفت درینه جدیدی در روابط اقتصااد بین ا ملل با   

کند، این دو د یل عیارتند ا : افزایش قیمت نفت و چهار برابر شدن حرم 

گردی ما ی و همننین قرارداد بین  مریکا و عربساتان که منرر شاد ما اد 

پاشاای  ن شااود. همننین عرضااه دلار  مریکا جذ  شااود و مان  ا  فرو

در مدهای دا لی نفتی در کشااورهای صااادرکننده و وارد کننده نفت نیز 

 .تأثیرچشمگیری داشته است 

 نر  ار 2-4

هاای نسااایی در ترین متغیرهاا و بیاان کنناده قیمات نر  ار  یکی ا  مهم

بااشاااد باه همین د یال در ترا  تعیین ار ی دا لی کاالاهاای  اارجی می

 
13 Lowenstein 

14 Robinson 
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کشااورها نقش بساایار مهمی دارد. در مها عات ترربی برای  تراری بین 

 نر   ا  محاسایه  پذیری کشاورها عمومادمشاخص نمودن وضاعیت رقابت 

توان گفت این نر  شاا ص مناسایی  شاود در واق  میمی  اساتفاده  مؤثر ار 

بر اساااس تعری  صااندو  بین .  پذیری کشااورهاساات برای تعیین رقابت 

گوناه تعری  توان نر  ار  مؤثر حقیقی را این( میIMF)  15ا مللی پول

ها مثل شا ص بهای  کرد؛ ا  تقسیم نر  ار  مؤثر اسمی بر شا ص هزینه

 ید که همان نر  مؤثر واقعی ار  اسات.   رده فروشای نر ی بدسات می

نر  ار  اسامی میانگین و نی ار ی ار های مختل  اسات و این دو نر  

ا  هم قابل تفکیک شادن هساتند.  ن   یعنی نر  مؤثر ار  اسامی و واقعی

باشاد اما  شاود همان نر  ار  مؤثر اسامی مینر ی که در با ار میاد ه می

هاا را باا یاک پول نر  ار  مؤثر واقعی نر ی اسااات کاه تغییرات قیمات 

 (.1398گیرد ) شلتو  کو  ثانی، مشتر  اندا ه می

صاورت   نر  ار  مؤثر واقعی را یه (2006)  16ار نساون و مارکوساکی

 رابهه  گاریتمی  یر نشان دادند: 

(5-2) 

log( 𝑅𝐸𝐸𝑅) =

 ∑ 𝑊𝑘𝑘 log (
𝑃𝑘𝑒𝑘

𝑃
) = ∑ 𝑊𝑘 log (

𝑃𝑘

𝑃
) +𝑘 ∑ 𝑊𝑘𝑘 log(𝑒𝑘)

       

𝑒𝑘   نر  ار  کشور به واحد پول همان کشور  
𝑃𝑘    

𝑃
 های کشورقیمت   نسیت    kهای دا لیبه قیمت   

𝑊𝑘   و ن داده شده به کشورk 

در این رابهاه  گااریتم نر  ار  مؤثر واقعی تاابعی ا   گااریتم نسااایات  

های  ارجی و دا لی علاوه بر  گاریتم شاا ص نر  ار  شاا ص قیمت 

 مؤثر اسمی است.

نر  ار  یکی ا  متغیرهای کلیدی برای سانرش اوضاا  اقتصاادی هر 

کشااوری که دارای روابط بین کشااور در طول  مان، نر  ار  اساات. هر 

باشاد و با اقتصااد دنیای  ارج ا   ود ارتیاط دارد نر  ار  یکی ا ملل می

هااسااات. امرو ه باا توجاه باه گساااتری  ا  عوامال تعیین کنناده قیمات 

های اقتصادی در سها جهانی و میادلات بین کشورها اهمیت این  فعا یت 

ترین مناب   گفت مهمتوان تر شااده اساات. در واق  مینر  بساایار پررن 

 
15International Monetary Fund   
16Erlandsson and Markowski   
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عرضه و تقاضای ار  در یک کشور صادرکنندگان و وارد کنندگان هستند. 

های اقتصاااد کلان برای توسااعه همننین ا  محورهای اصاالی ساایاساات 

اقتصاادی کشاورهای توساعه یافته و در حال توساعه نر  ار  و عوامل تأثیر 

تصااادی باشااد. بر اساااس اهمیت نر  ار  در توسااعه اقگذار بر  ن می

شاود، به این کشاورها بررسای نوساانات نر  ار  نیز ضاروری محساو  می

د یل که نوساااانات نر  ار  بیان کننده عملکرد اقتصاااادی  ن کشاااورها  

های اقتصاااادی به عنوان  هساااتند، و تغییرات و تأثیرات  ن بر شاااا ص

و    1۷شاااود )بوباکریهای مثیت و منفی نر  ار  در نار گرفته میشاااو  

 (.0192همکاران، 

 رابهه بین قیمت نفت و نر  ار 2-5

میاانی ناری در رابهاه باا قیمات نفات و نر  ار  نتاایج متفااوتی ارائاه 

هووتنمی ا حاااجی1989)  18دهاد.  و  مادل2004)  19(  در  هاای  ود (، 

اند که نشاااان دهنده وجود علیت ا  نر  حقیقی مؤثر  هایی ارائه دادهمدل

مهاا عاات دیگر ماانناد  ماانو و ون باه قیمات نفات اسااات، اماا در بععااای  

( ن جهات علیات این رابهاه ا  قیمات نفات باه نر  ار  1998)  20نوردن

شااود. در مها عات اند که در کوتاه مدت و بلندمدت بررساای میدانسااته

هاایی ا  هردو مورد را مشااااهاده کرد. باا اتکاا باه توان نموناهترربی نیز می

توان نفت و نر  ار  ارائه شااااااده، میهمه ناریاتی که در رابهه با قیمت  

های نفتی به وسایله دو کانال اثر ثروت و رابهه میاد ه، بیان کرد که شاو  

(. تأثیر 1395بر نر  ار  مؤثر حقیقی تأثیر قرار میگذارد )رضاااااااااا اده،  

شاااو  نفتی بر نر  ار  ا  طریق کااناال رابهاه میااد اه در کشاااورهاای  

چه شاو  نفتی وارد شاده فاوت دارد. چنانصاادرکننده و واردکننده نفت ت

بر اقتصااد یک کشاور مثیت و این کشاور صاادرکننده نفت باشاد قیمت  

یابد و کالاهای غیر قابل میاد ه نسااایت به کالاهای قابل میاد ه افزایش می

شااود و اگر قیمت نفت کاهش  ها میباعا افزایش ار ی پول دا لی  ن

؛ 2019و همکااران،   21دهاد )ژانا می هاا را کااهشیااباد، ار ی پول ملی  ن

 
17Boubakri   
18Haughton   
19Alhajji  
20 Amano and Van Norden       
21 Jung 
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(. رابهه میاد ه به وساایله دو کانال متفاوت بر  2019و همکاران،   22تیواری

گذارد. او ین کانال، کانال ترا  تراری است. پ وهشگران نر  ار  تأثیر می

اند. نتایج   یادی اثر قیمت نفت بر ترا  تراری را مورد بررساای قرار داده

شاود. گروه اول پ وهشاگران به ساه گروه تقسایم میحاصال ا  بررسای این 

معتقادناد قیمات نفات بر ترا  ترااری تاأثیر مثیات دارد، اماا نتاایج بررسااای 

کناد کاه  اثر قیمات نفات بر ترا  ترااری منفی و گروه  گروه دوم بیاان می

دهد که قیمت نفت بر ترا  تراری تأثیرگذار نیسات )حسان  ساوم نشاان می

نتایج مها عات به این د یل اسات که در مد ملی   (. تفاوت2012، 23و  مان

کشاورهای صاادر کننده و وارد کننده نفت به قیمت این کالا وابساته اسات  

پذیرند. علاوه بر های قیمت نفت تأثیر میو ا  تغییرات ناشاای ا  شااو  

ها در طی این، نتایج حاکی ا   ن اساات که میزان ضاارایب و نو  تأثیر  ن

 (.  1394یابند )شهیا ی و کریمی،  مختل  تغییر میهای   مان و در قیمت 

کااناال تراارت نیز ا  باه وسااایلاه دو کااناال تغییر در قیمات و تغییر در 

شاو  مقدار کالاهای قابل میاد ه، باعا تغییر در حساا  جاری کشاورها می

(. به این صاورت که در سامت عرضاه کشاورهای  2013،  24) ی و چان 

یکی ا  عوامال تو یاد و هزیناه حمال و نقال وارد کنناده اگر قیمات نفات کاه  

ها  شاود میزان تو ید کاهش و ساها عمومی قیمت افزایش یابد موجب می

افزایش یااباد. باه علات ایرااد عادم اطمیناان در طرف تقااضاااا مصااارف و 

که تأثیر کاهش  یابد و به علت اینگذاری در کوتاه مدت کاهش میسرمایه

سایت به افزایش تقاضاای دا لی  تقاضاای نفت در کشاورهای وارد کننده ن

کشاورهای صاادر کننده نفت بیشاتر اسات،  در نهایت تقاضاای جهانی نفت 

یابد. ا  ساوی دیگر، هرچند که افزایش قیمت نفت، در مدهای  کاهش می

که  دهد؛ اما با توجه به اینار ی کشاااور صاااادرکننده نفت را افزایش می

ای صانعتی و ی واساههساا تار اقتصاادی این کشاورها به واردات کالاها

های نفتی وابسته است، افزایش قیمت نفت سیب  ارج شدن ار  فر ورده

 (.1399شود )امانی و همکاران، و در نتیره کسری تراری می

ها اسااات. با افزایش  کانال دوم، کانال افزایش ساااها عمومی قیمات 

یابد و در نتیره قیمت نفت تورم در کشااورهای طرف تراری افزایش می

ت کالاها در هردو کشاااور واردکننده و صاااادرکننده نفت را افزایش  قیم

 
22Tiwari  
23Hassan and Zaman   
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که  گذاران پو ی کشااورهای طرف تراری برای ایندهد.  ذا ساایاساات می

تورم را مهاار کنناد ممکن اسااات نر  بهره را افزایش دهناد. افزایش نر  

 گذاری و کاهش تقاضاای نفت بهره باعا کاهش مصارف، کاهش سارمایه

دهد )کورنن  طور غیر مساتقیم در مدهای نفتی را کاهش میشاود که به  می

 (2010،  25و  یدیاوا

 شناسی پ وهش روی .3

  ، کاربردی پ وهش  هدف.  اساات   کاربردی،  هدفنار  ا  این پ وهش

بنی مهد و همکاران، )  اساات    اص  مینه یک در  کاربردی دانش توسااعه

تاثیر شاو  های قیمت نفت   یبررسا تحقیق که   . با توجه به هدف(1395

روی   اسات،  بر نوساانات نر  ار  کشاورهای منتخب حو ه  لیج فارس

  نتایج حاصال ا   ن برای  تواندیکاربردی بوده و م  ،حاضار  مها عه تحقیق

 مفید باشد.کشورهای حو ه  لیج فارس برای سیاست گذاری 

 وری شاده جم های باشاد  یرا دادهنگر میاین تحقیق ا  نو  گذشاته

مربوط به رویدادهایی هساتند که تماما در گذشاته ر  داده اسات. همننین 

توصاایفی  مها عات باشااد.این پ وهش ا  نو  توصاایفی و همیسااتگی می

توصااای  شااارایط یا    هدف  ن  اسااات که هاییرویشاااامل مرموعه  

شاامل   نیز همیساتگی ها به رویباشاد. پ وهشمی یموردبررسا  هاییدهپد

 ،بین متغیرهاای مختل   گرددهاا ساااعی میاسااات کاه در  ن  یهاایتحقیق

 مها عاتضااریب همیسااتگی کشاا  و تییین گردد. در    بر مینای ایرابهه

همیساتگی مشاخص کردن نو ، اندا ه و مقدار رابهه بین دو یا چند متغیر 

توان بر این اسااس می. (1395)بنی مهد و همکاران،   اسات هدف اصالی  

 .است نو  توصیفی و همیستگی   این تحقیق ا   دریافت که

 نو وری پ وهش 3-1

  مشااهده شاده در کشاور، موضاو  رساا ه حاضار با توجه به مها عات  در

ا    یچ یکحال، ه  ین. در عیدر   واهد دادجد ینیتدو رسااادیبه نار م

ی رابهه میان به واکاو  یقبه شااکل دق موجود در کشااور و  ارج ثار ینا

تقاضاای نفت در کشاورهای حو ه  لیج  نر  ار  و شاو  های عرضاه و  

 .اند تهانررد  فارس
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در پ وهش  یدر مقام نو ورعنایت به این نکته حائز اهمیت است که  

و   یبه بررسا   یاتی،و عمل یروشا  ی،تا در ابعاد نار  شاودیحاضار، تلای م

یگااه نر  ار  و شاااو  هاای عرضاااه و تقااضاااای نفات در جاا  یاابیار 

ی مدیران حو ه برا ینا یت پردا ته تا اهمکشااورهای حو ه  لیج فارس  

در کناار این، تهادیادهاا   .میرهن گرددمختل     هااییناهدر  م  دا لی  اارجی

های ناشای ا  موضاو  برای جمهوری اسالامی ترسایم شاده و و فرصات 

کاارهاای  رژی نیز یاک ساااری راهجهات مادیریات هرچاه بهتر حکمرانی ان

شااود.  ذا بهور اجما ی می عملیاتی قائم بر عقلانیت اقتصااادی مهرح می

 توان موارد  لاقیت را دردسته های  یر برشمرد:

در حو ه  توامان  مها عات صاااورت گرفته  ا  :نو وری در موضاااو   

 های ار ، شو  های نفتی و حو ه انرژی در ایران انرام نشده است. 

 بکارگیری چند روی تحقیق در بررسی اهداف تحقیق. : 

 .ج: استفاده و بکارگیری   رین دیتا و اطلاعات موجود

 جامعه پ وهش و روی نمونه گیری  3-2

کشاورهای حو ه  لیج فارس هساتند.  تحقیق پیش روجامعه  ماری  

هساتند.   رانیاو   عرا ،  ت یکو ، قهر، تاامار،  عربساتاناین کشاورها شاامل  

و به صاورت ماهانه می  2023تا  2000داده های مورد نار نیز برای دوره  

 باشد.

 هاابزار گرد وری داده 3-3

ای  برای جم   وری اطلاعات بخش ناری با مراجعه به مناب  کتابخانه

ها و نامهیانپاهای تخصاصای مساتندات،  و مقالات معتیر موجود در ساایت 

یساای( و ترا نامه های انرژی صااورت  و انگلفارساای  ) یموردمها عات 

هاای مورد نیاا    واهاد گرفات. همننین در بخش ترربی اطلاعاات و داده

ا  در این تحقیق جهات بررسااای نحوه و میزان تاأثیرگاذاری نر  ار  و 

شااو  های عرضااه و تقاضااای نفت در کشااورهای حو ه  لیج فارس  

هاای اطلاعااتی کشاااور ا  جملاه بااناک  طریق مراجعاه باه بااناکهاا ا   داده

  WDIبانک اطلاعات  مرکزی جمهوری اساالامی ایران، مرکز  مار ایران،

یاا   در نهاایات، قیمات نفات  اام برنات   و  IMF، گزاری هاایبااناک جهاانی

چنین این  امریکااا  مواردی  انرژی  اطلاعااات  ادارا  اطلاعااات  بااانااک   ا  

گرد وری  واهاد شاااد در مرمو  ا  تماامی هاای  مااری مرتیط  گزاری

های رساامی دو تی و جهانی در  مینه متغیرهای تحقیق اسااتفاده  گزاری

  واهد شد.
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  ی افزارهاها، ا  نرم ن وتحلیلیهانرام محاسایات و همننین ترز  برای

Excel   وEviews وری  که در مورد جم   مساایلی. ا  شاودمی  اساتفاده 

هاا  ، روایی ابزارهاای گرد وری دادهشاااوده  هاا باایساااتی باه  ن توجا داده

نشااان   ی وبها را بهاینکه ابزارها بتوانند واقعیت در این راسااتا .  باشاادمی

ها و با توجه به اینکه داده. اسات   هاروایی ابزار گرد وری داده  بعنواندهد  

و تااییاد    یاههاای اطلاعااتی تهبااناکا   ،  پاایاان نااماهاین  اطلاعاات مورد نیاا   

  .نمودها اعتماد  های گرد وری دادهبه روایی ابزار توانیم پس؛ شده

 

 اجرای مدل  3-4

متغیرهاا ا  رویکرد    بین  پویاایی  رابهاه  بررسااای  برای  مهاا عاه  در این

. مدل  اسااتفاده شااده اساات  (SVAR)  سااا تاری برداری   ودتوضاایا

 و تحلیل میان ترزیه مانند پلی (SVAR)  ساا تاری برداری   ودتوضایا

  شاناساایی   جهت  باشاد که می اقتصاادی های  و تئوری  مانی  های ساری

 ا تلالات و شو  های متفاوت متغیر ها به های ا عمل با  ورد و عکس

  اصاالی  گیرند. د یل اقتصاااد مورد اسااتفاده قرار می  مختل   سااا تاری

  بهره گیری   ساا تاری (SVAR) برداری  ااساتفاده ا  رویکرد  ودتوضای

  برای    وردن ساا تار غیر با گشاتی  بدسات  برای  اقتصاادی های  ا  تئوری

 برداری  شاده مدل  ودتوضایا فرم  لاصاه جملات ا لال ا  پساماندهای

 .باشد می

موجود و مها عات انرام شااده   ناری  میانی به  با توجه بخش در این

 متغیرها ، تعداد وقفه  ، ایساتایی  ریساا تا VARمدل    بررسای ، به  قیلی

متغیر هاا در طول   پویاایی  و بررسااای  SVARمادل    مادل ، تخمین  بهیناه

  نی  ا عمل و عکس واریانس ترزیه  با اسااتفاده ا  تواب   بینی  مان و پیش

ان، بورس اورا  بهادار تهر  قیمت   کل  شاا ص حقیقی  چهار متغیر با دهی

 .پردا یم می ، نر  تورم و نر  ار  حقیقینفت  حقیقی  قیمت 

 VAR، مادل  موجود و مهاا عاات گاذشاااتاه  ناری  میاانی  باه  توجاه  باا

  ( باه 2009باا مهاا عاات کیلیاان و پاار )  مهاابق  پ وهش  در این  ساااا تااری

 .صورت  یر است 

(1-3) 

 t+  i-tyiB1 i=
j+ ∑0= C ty0B 
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ا  درصااد تغییر تو ید جهانی نفت  ام   1×  3یک بردار  ytکه در  ن 

ای فعا یت اقتصاادی حقیقی جهانی  اسات که شاا صای ا  تغییرات دوره

به دساات   26ایونقل دریایی بار  شااک فلههای حملکه ا  نر   اساات 

پیشانهاد شاد( و  گاریتم بهای   2009 ید )و نخساتین بار توساط کیلیان،  می

هاای ساااا تااری  برداری ا  نو وری  tεحقیقی نفات اسااات. همننین  

توان به صاورت  را می(1اسات. معاد   ) 2۷غیرهمیساته ساریا ی و دوطرفه

  یر با نویسی کرد:

 

مدل    این که  اسات  این  ساا تاری VARدر ارتیاط با مدل   مهم نکته

نیز امکان پذیر  OLSروی   و بر ورد  ن توساط  نیسات   شاناساایی  قابل

 عناصاار  ها و متغیر های بین  فرض عدم همیسااتگی عیارتی  . بهنیساات 

 می  در  ن نقض  اسات   رگرسایون کلاسایک ا  فروض مهم که  توضایحی

 این  حل باشااد. برای نمی  LSOامکان اسااتفاده ا  روی   شااود در نتیره

  لاصااه  varمدل    یک را به  سااا تاری varمدل    توان یک می  مشااکل

 کرد. شده تیدیل

(  2012و همکاران )  ( و هوان 2009مها عات، کیلیان و پار )  مهابق

 .است  تعری   صورت  یر قابل به VARشده  مدل  لاصه

(2-3) 

t1 + ei -tyiB1pi= + ∑0= Bt yΔ 

ا    3×1  برداری  0Bسااایساااتم، .  هاایا  متغیر  برداری tyΔدر  ن   کاه

  شاامل  3×1 برداری t1و  اسات   ا  ضارایب   3×3 ماتریس iB،  ثابت   ضارایب 

 . ها است   اجزای

در   که اسااات  در این  ساااا تاری VARو   کاهشااای VARوت تفا

VAR  ا تلال در    ا  دو عاامال   هاا ترکییی  اجزای  کااهشااایVAR 

متغیر  باشاند. همننین نیز هساتند می  ساا تاری شاو  های که  ساا تاری

 می شاده تعری  تعیین ا  پیش متغیر های  درون  ا صارفا بر حساب  های

 شوند.

 متغیرها بررسای  ، ابتدا باید ایساتاییVAR  مدل های مناور تخمین به

  ایسااتایی   مدل نیز انتخا  شااود. در مورد اهمیت   بهینه  های و تعداد وقفه

 
26bulk dry cargo ocean freight rates 
27a vector of serially and mutually uncorrelated structural 

innovations 
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ایساتا باشاند، در  ن صاورت  اگر متغیرها در ساها توان گفت   متغیرها می

اگر متغیرها   واهد بود و ی  ساااده مناسااب  VARمدل    اسااتفاده ا  یک

در مدل اساتفاده شاده ایساتا    گیری تفاضال ناایساتا باشاند، باید ا  متغیرهای

باید مدنار قرار داد، پیادا    SVAR  در مدل های  که دیگری  کرد. مساااا ه

.  و تعداد متغیرها اسات  نمونه حرم به مدل با توجه  بهینه  های کردن وقفه

، هر وقفاه  باا افزایش  اینکاه  د یال  باه  بهیناه  هاای  تعاداد وقفاه  منااساااب   تعیین

 می  ر ا گو باا توان دوم تعاداد متغیرهاا افزایشد  تخمینی  تعاداد متغیرهاای

  ضاروری   ا  مراحل دهد، یکی می  را کاهش سایساتم   ادی یابد و درجه

 .است  SVAR مدل های در تخمین

 نتایج و بحا  .4

یکی ا  مراحال بر ورد باه روی  ودرگرسااایون برداری ساااا تااری  

(SVAR تعین وقفه بهینه است )ماادل توسااط   بهینااه وقفه تعیین ، برای  

ا   . پسشودمی   ده تخمین(  VAR)  روی  ااود رگرساایون باارداری

  د یاال  شود. بااه مدل تعیین  بهینه  هایباید تعداد وقفه  ،مدل او یه تخمین

بساایار    بهینه انتخا  وقفه   ادی درجه  محدود بودن مشاااهدات و کاهش

، ابتدا حداکثر  بررسای رو در مدل تحت   باشاد. ا  ایاااانمی  حائز اهمیت 

  بهینااااااه  وقفه داده تا به را کاهش مرتیه . ساارسدهیم را قرار می مرتیه

گردد برایمشاااخص  این  تعیین  .  میبهیناه  هاایوقفاه  تعاداد  ا  ،  توان 

، 29اطلاعات شوارتزر  معیا  ،28معیار اطلاعات  کائیاااک  ا  قییل  معیارهایی

حاااااداکثر    و نساایت   31بینی پیش  نهایی ،  های30اطلاعات حنان کوئین

   .استفاده نمود  32نمایی  درسات 

 تعیین تعداد وقفه بهینه .1جدول 

HQ SC AIC FPE LR LOGL LA

G 
17.6

19 
17.6

43 
17.6

03 
8867.1

57 
NA -

2399.9

11 

0 

 
28 AIC 
29 SBC 
30 HQ 
31 FPE 
32 LR 
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9.71

4 
9.80

9 
9.65

0 
3.117 2157.1

27 
-

1305.3

09 

1 

9.31
*0 

9.47
*6 

9.19
*8 

*1.984 137.72
*6 

-

1234.6

34 

2 

9.37

4 
9.61

1 
9.21

4 
2.016 13.079 -

1227.8

45 

3 

9.43

5 
9.74

4 
9.22

8 
2.045 13.535 -

1220.7

39 

4 

9.50

3 
9.88

3 
9.24

9 
2.087 11.737 -

1214.5

05 

5 

9.59

5 
10.0

46 
9.22

9 
2.180 5.718 -

1211.4

32 

6 

9.65

5 
10.1

78 
9.30

5 
2.210 13.263 -

1204.2

19 

7 

9.73

2 
10.3

26 
9.33

4 
2.276 9.180 -

1199.1

66 

8 

 های پ وهشمنی : یافته

 

دهناد، باا  نشاااان می  2تماام معیاارهاا وقفاه بهیناه را  1باا توجاه باه جادول 

وقفه  2با   SVARعلامت ساتاره   نشاان داده شاده اسات. بنابراین مدل  

 شود.  تخمین  ده می

 تخمین او یه مدل4-1

در   بحااا  VAR هااایدر ادبیات مخصوص مدل کرد که  باید توجه

  و استفاده ا  متغیرهای  است   غیرضروری اماری  و ناماناایی  ماورد ماناایی

 ماادل ایراااد نخواهااد کرد  باارای   اصی  مشکلی هیچ در سها تحقیق
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 2. حال پس ا  تعیین وقفه بهینه  (1392،  فراهانی  ن اد، گودر ی  )عیاساای

قابل   2ایج  ن در جدول شاود. نتمدل  ود رگرسایونی برداری بر ورد می

 مشاهده است.  

 

 تخمین او یه به روی  ود رگرسیون برداری .2جدول 

 

 ود    هایوقفه هر متغیر بر روی   ودرگرساایون برداری هایدر مدل  

  هر کدام ا  متغیرهای   برای  شااود. بنابراین و سایر متغیرها رگاارس ماای

  . برای ماادل باار ورد شااده است   بهینه  هایبر اساس وقفه ، دو معاد همدل

 ا گوی  یاپارامتره  ضرایب  داشت که  توجااه نکته  این باید به  تفسیر نتایج

VARدر پ وهش را ندارنااااد.   تحلیل  دیگر قابلیت  های، بر  لاف مدل

 SVARحاضار هدف تفسایر ضارایب نیسات بلکه با اساتفاده ا  روی 

ها را بدسات  ورد. نمودار ش روی و دادههای تعری  شاده در بخشاو  

 دهد.های محاسیه شده را نمایش میشو   3

 

LCOP K WOP  

0.011- 

(0.005) 
0.173- 

(1.175) 
0.932 

(0.059) 1)-WOP( 

0.015 

(0.005) 

0.902- 

(1.121) 
0.006- 

(0.056) 2)-WOP( 

0.0001 

(0.005) 

1.239 

(0.058) 
0.001- 

(0.002) 1)-K( 

0.0001 

(0.000) 

0.337- 

(0.059) 
0.002- 

(0.002) 2)-K( 

1.393 

(0.053) 

0.668 

(11.66) 
3.239 

(0.589) 1)-LCOP( 

0.459- 

(0.054) 

9.482 

(12.05) 
2.419- 

(0.604) 2)-LCOP( 

0.971 0.931 0.960 squared-R 

0.970 
0.930 0.956 -Adj. R

squared 

 های پ وهشمنی : یافته
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 SVARهای استخراج شده ا  مدل شو  . 3نمودار

 (های پ وهشمنی : یافته)

های عرضا  نفت در طول دورا مورد بررسای نوساانات بیشاتری  شاو  

های تقاضاای کل ا  ساال نسایت به دو شاو  دیگر دارد، درحا یکه شاو  

های تقاضاای  اسات. شاو    به بعد نوساان بیشاتری را ترربه کرده 2006

دوره نوساااانااتی کمتری داشااات اماا در اداماه بر مختص نفات در ابتادای  

بیشاترین   2022و  2021های  شاود، در ساالشادتت نوساانات  ن افزوده می

 نوسان را داشته است.

 لاصاه  ماری ا  تغییرات نر  ار  شاش کشاور مورد مها عه و  .3جدول

 ها محاسیه شدهشو  

شاو

  

مااخ

شاو 

  

شاو 

  

عااار 
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 ن
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ر

 ت
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 ر
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ی

 ت
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 اضا
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 ضه
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00

0 

0.0

00
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0.0

00

0 

1.3

21 

1.

30

0 

1.

29

1 

-

1.

22 

7.
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8 

9.5

23 Mean 
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45 

0.0
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 های پ وهشمنی : یافته

 

های تقرییاد صاافر هسااتند اما  های سااا تاری دارای میانگینشااو  

داری دارد. در مورد نوساانات  معنیهای اساتانداردشاان نوساانات  انحراف

ار  را   dنر  ار  باایاد بیاان کرد عرا  و ایران بیشاااترین تغییرات در نر 

 اند.ترربه کردند و چهار کشور دیگر نوسانات بسیار اندکی را داشته
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تاک پنج کشاااور باا  ( را باه صاااورت جاداگااناه برای تاک3-4معااد ا  )

شوند. تا یر برای هر کدام ا  متغیرهای توضیحی محاسیه می  2استفاده ا   

گیرد. برای  برای تخمین معاد ه ابتدا پایایی متغیرها مورد بررساای قرار می

د.  شاو بررسای پایایی متغیرها ا    مون دیکی فو ر تعمیم یافته اساتفاده می

 قابل مشاهده است.   4نتایج  ن در جدول 

 : نتایج   مون دیکی فو ر تعمیم یافته4جدول 

مقادار  مااره  نام متغیر

در     مااون 

 سها

مااقاادار  ماااره 

  مون در تفاضال 

 مرتیه اول

درجااااااااه  

 انیاشتگیهم

 گاریتم نوسااانات  

 نر  ار  ایران 

2.217- 

(0.202) 

3.381- 

(0.015) 
I(1) 

نوسااانات   گاریتم 

 نر  ار  عرا 

0.918- 

(0.784) 
8.192- 

(0.000) 
I(1) 

 گاریتم نوسااانات  

 نر  ار  کویت 

1.844- 

(0.358) 

9.432- 

(0.000) 
I(1) 

 گاریتم نوسااانات  

 نر  ار  عربستان

8.962- 

(0.000) 
- I(0) 

 -16.321 شو  عرضه

(0.000) 
- I(0) 

 -16.516 شو  تقاضا

(0.000) 
- I(0) 

ماخاتاص   شاااو  

 نفت 

13.262- 

(0.000) 

- ((0) 

 های پ وهشمنی : یافته

 Value-Pاعداد دا ل پرانتز نشان دهنده 

 

مهابق با نتایج جدول متغیرهای شاو  عرضاه، شاو  تقاضاا و شاو   

انیاشاتگی ا  درجه صافر اسات. به عیارت دیگر متغیرها مختص نفت هم

دهد که در ساها پایا هساتند. در مورد نوساانات نر  ار  نتایج نشاان می

 گاریتم نوساانات نر  ار  عربساتان در ساها پایا اسات. در حا یکه این 

باشاد.  انیاشاته ا  درجه یک میکشاور دیگر مورد مها عه هممتغیر برای ساه 

( برای کشاور عربساتان ا  رگرسایون حداقل  3-4بنابراین تخمین معاد ه )
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روی  ود  ( و برای ساااه کشاااور دیگر ا 33OLSمربعاات معمو ی )

 شود.  ( استفاده می34ARDLرگرسیون برداری با وقفه تو یعی )

اکنون کاه روی بر ورد برای هریاک ا  کشاااورهاا مشاااخص گردیاد 

( برای کشاورهای مورد بررسای بر ورد شاده اسات و نتایج  ن  4-3معاد ه )

 گزاری شده است. 5در جدول 

 

 ضرایب بر ورد شده برای کشورهای مورد بررسی .5جدول

 عربستان کویت  عرا    ایران  

ا   عرض 

 میدا

  0.117 

(0.026) 

   0.382 

(0.004) 

  -

0.014 

(0.05) 

   1.321 

(0.000) 

شااااو   

 عرضه

0.001 

(0.82) 
0.005- 

(0.158) 
0.0002- 

(0.387) 
-E5.06-

05** 
(0.042) 

شااااو   

 تقاضا  

0.0003- 

(0.942) 
05-E4.87 

(0.989) 
0.0001 

(0.480) 
05-E4.05- 

(0.103) 

شااااو   

ماخاتاص 

 نفت 

0.004 

(0.359) 
0.001 

(0.714) 
-

0.0004* 

(0.058) 

05-E3.91- 

(0.121) 

وقفاه اول 

شااااو   

 عرضه

0.004 

(0.427) 
0.004 

(0.190) 
0.0002 

(0.339) 
-E5.74-

05** 

(0.023) 

وقفه دوم 

شااااو   

 عرضه

0.001 

(0.765) 
0.006 

(0.100) 
-E8.36-

05 

(0.739) 

05-E3.18- 

(0.206) 

وقفاه اول 

شااااو   

 تقاضا  

0.001- 

((764) 
0.001- 

(0.727) 
-

0.0004* 

(0.091) 

06-E6.90- 

(0.783) 

 
33 Ordinary Least Squares  

34 Autoregressive Distributed Lag 

https://www.youtube.com/watch?v=5EvJJWm-6SI
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وقفه دوم 

شااااو   

 تقاضا

0.002 

(0.604) 
0.001 

(0.719) 
-E1.91

05 

(0.939) 

06-E7.17 

(0.775) 

وقفاه اول 

شااااو   

ماخاتاص 

 نفت 

0.003 

(0.454) 
0.001 

(0.612) 
0.0001- 

(0.520) 
05-E2.16- 

(0.385) 

وقفه دوم 

شااااو   

ماخاتاص 

 نفت 

-E7.33

05 

(0.988) 

0.002 

(0.536) 
0.0001- 

(0.559) 
05-E2.28- 

(0.364) 

 های پ وهشمنی : یافته

 Value-Pاعداد دا ل پرانتز نشان دهنده 

درصد     95درصد     معنی داری در سها  90 معنی داری در سها 

 درصد 99    معنی داری در سها 

 

های عرضاا  نفت تنها در ، ضاارایب شااو  5بر اساااس نتایج جدول  

دار است و در سه کشور مورد مها عه دیگر به  حاظ کشاور عربساتان معنی

دار نیسااتند. ضاارایب تا یرها تنها در وقفه اول برای کشااور   ماری معنی

دار بوده اسات برای ساایر کشاورها به  حاظ عربساتان به  حاظ  ماری معنی

 دار نیست.   ماری معنی

دار بر نوساانات  های تقاضاای کل تاثیر معنیضارایب شاو  در مورد 

های شااو  تقاضااا به  حاظ نر  ار  این کشااورها ندارد. در مورد وقفه

معنی اسااات و تنهاا وقفاه اول  ن برای کشاااور کویت به  حااظ   ماری بی

های تقاضاای مختص نفت بر نوساانات  دار اسات. تاثیر شاو   ماری معنی

دار است. به صورت  اص، افزایش همزمان نر  ار  درمورد کویت معنی

شاود ار ی ار  تقاضاای مختص نفت )در با ا  مانی یک ماهه( باعا می

ای کاهش یابد. شو   کویت در مقابل سید ار های شرکای تراری اصلی

هاا( باه  حااظ  مااری برای هماه مااهاه )وقفاهتقااضاااای مختص نفات یاک

   است.  معنیکشورها بی
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 نتیره گیری  

های عرضا  نفت تنها  نتایج مشااهده شاد که ضارایب شاو    بر اسااس

دار اسات و در ساه کشاور مورد مها عه دیگر به در کشاور عربساتان معنی

دار نیساااتند. ضااارایب تا یرها تنها در وقفه اول برای   حاظ  ماری معنی

دار بوده اسات برای ساایر کشاورها به کشاور عربساتان به  حاظ  ماری معنی

( و 2019ها با نتایج کیلیان و ژو )ار نیساات. این یافتهد حاظ  ماری معنی

های  ( همخوانی دارد. در مورد ضاارایب شااو  2016باشاار و همکاران )

دار بر نوسااانات نر  ار  این کشااورها ندارد. در تقاضااای کل تاثیر معنی

معنی اساات و تنها وقفه های شااو  تقاضااا به  حاظ  ماری بیمورد وقفه

های  دار اسات. تاثیر شاو  یت به  حاظ  ماری معنیاول  ن برای کشاور کو 

دار اسات.  تقاضاای مختص نفت بر نوساانات نر  ار  درمورد کویت معنی

به صاورت  اص، افزایش همزمان تقاضاای مختص نفت )در با ا  مانی 

شاود ار ی ار  کویت در مقابل ساید ار های شارکای  یک ماهه( باعا می

ماهه  اضاااای مختص نفت یکای کاهش یابد. شاااو  تقتراری اصااالی

اسات. نتایج مربوط    معنیها( به  حاظ  ماری برای همه کشاورها بی)وقفه

( همخوانی 2016های باشار و همکاران )به ضارایب در اکثر موارد با یافته

( مینی بر اینکاه 2019هاای کیلیاان و ژو )دارد. این نتاایج همننین باا یاافتاه

کاا نسااایات باه باا ار نفات جهاانی  بخش  یاادی ا  نوسااااناات نر  ار  امری

 برونزاست، همخوانی دارد.

توان با اطمینان گفت که هیچ تاثیر  هرچند نتایج متفاوت اسات، اما می

های سا تاری عرضه و تقاضای نفت مدت شو  محکم، استوار و طولانی

بر ار  این کشاااورها را پیادا نکردیم. در مقاابل، ساااایر مهاا عاات بر روی 

دهند که بهای نفت بر نر  ار  این کشورها  همین کشورها اغلب نشان می

اسات. به باور پ وهشاگران تفاوت در نتایج مها عه حاضار با ساایر    مؤثر

( ا  2009مها عات به  اطر تفاوت در روی کار اسات: ما مهابق کیلیان )

تا یر، تمام متغیرها  SVAR ،2های ساا تاری حاصال ا  یک مدل  شاو  

شادا نفت  ام و بهای تمام 19۷3های بعد ا  ساال  در شارایط حقیقی، داده

هاای امریکاا باه جاای قیمات جهاانی نفات  اام رای پاالایشاااگااهوارداتی ب

ها در تحلیل بوده که باعا شاااده به نتایری اساااتفااده کردیم.  ذا تفاوت

متفاوت نسایت به ساایر مها عات دیگر بر روی این کشاورها دسات یابیم.  

های عرضاه و تقاضاای نفت بر نوساانات ار  چهار  دار شاو  تاثیر معنیعدم

ممکن اسات چندین د یل داشاته باشاد. اگر مقامات ساعی   کشاور  اورمیانه
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کنند با پردا ت ساوبساید، قیمت نفت در با ار دا لی را مهار کنند که در 

های عرضاه و تقاضاای نفت این کشاورها غیرمعمول نیسات، اثرات شاو  

اثر توان اشااره و جم  بندی کرد که  در پایان میممکن اسات کاهش یابد. 

توان ا طریق تثییت نر  ار  نیز کاهش داد به ا میهای با ار نفت رشااو  

توانند یا ار   ودشاان را نسایت به دلار امریکا  این صاورت که مقامات می

و ناام   تثییت کنند و یا ا  ساااایر مدا لات در با ار پو ی اساااتفاده کنند

ار ی ثابت پیشانهاد پ وهشاگران این مقا ه با توجه به بررسای شاو  ها به 

 باشد.حو ه پو ی و بانکی می  گذارانسیاست 
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 مناب   

رانات    ،ی(، توساااعاه ماا 1398فر اناه، )  ،یزدی  انیا محماد. احماد  ،یابوتراب

موهیات منااب     ایا   نی: نفررانیدر ا  یکیزیف  هیا و سااارماا  یعیمنااب  طی

-1، صافحه 1، شاماره  6دوره  ران،یمساائل اقتصااد ا یفصالنامه بررسا 

۷1. 

اثر   ی،بررساا  1391،جهانگرد فاطمه، موریت یمحمد  ،یعیاسااعل  یابونور

  ی مناب  ،کشاورها نینفر  دگاهیا  د یبر رشاد اقتصااد  ینفت  ریحرم ذ ا

دانشگاه تهران   یاوپک .دانشکده اقتصاد و حسابدار ریاوپک و غ  ینفت

 .ارشد  ینامه کارشناس انیمرکز ،پا

.  ن یجمال ا د دی, ساا ی نو  ی, محساانومرثی, ک ی, مسااعود, شااهیا یامان

  متیق  یشاوکها ریتاث  یچند  در بررسا   ونیرگرسا  کردی(. رو1399)

  ی منتخاب ععاااو اوپاک. ماد ساااا   ینفات بر نر  ار  کشاااورهاا

 .  62-33(, 4)5,  یاقتصادسنر

  ن،یجمال ا د  دیساا   ،ی نو   ی. محساانومرثیک   ،یمسااعود. شااهیا  ،یامان

  متیق  یشاوکها ریتاث  یچند  در بررسا   ونیرگرسا  کردی(، رو1399)

  نااماه ¬منتخاب ععاااو اوپاک. فصااال  ینفات بر نر  ار  کشاااورهاا

(، 19  یاپیساال پنرم، شاماره چهارم )پ ،یاقتصااد سانر  ساا ی¬مدل

 .62 -32صص

بر ادوار   ینفت  های¬شاو    یو بررسا  ساا ی¬(، مدل1398)  د،یناه  بهاروند،

ساال نو دهم    ،ی ساتانه. مرله اقتصااد  ی ها ایتصاح کردی: رویترار

 .56- 4۷، صص  ۷شماره  

، اثر تمرکز صاادرات نفت بر رشاد 1392عاد ه،   انی ا ق  رضاا،یفرج عل پور

ععااو اوپک،فصاالنامه اقتصاااد مناب  دانشااگاه    یکشااورها یاقتصاااد

 1393 -5، شماره  3اصفهان،دوره  

تواب  تقاضاای    نی.، تخمیدمهدیسا   ینی.، دهمرده نار.، حسا ب یمصا   یپهلوان

 ،ییبا اسااتفاده ا  روی همگرا رانیصااادرات و واردات در اقتصاااد ا

 .1386  زیی، پا3، شماره  4اقتصادی، دوره   هاییفصلنامه بررس

نفات بر   مات یق  یناانیاثرناااططم  ساااا ی¬(. مادل1399طااهره، )  ،یجهاان

 VARMAباا اساااتفااده ا  مادل    رانیکلان اقتصااااد ا  یرهاایمتغ

mean Asymmetric BEKK-in-GARCHی. رسااا ه دکتر ،  

و   ت یریدانشاکده اقتصااد، مد -  یعلوم انساان  سیدانشاگاه سامنان، پرد

 .یعلوم ادار
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)چاپ چهارم(. قم: دانشگاه  «ی(؛ »اقتصاد بخش عموم139۷)  دالله؛ی  دادگر،

 دیمف

بر نر  ار  در  ینفت یشااو  ها ریتاث ی(، بررساا 1395)  ،یعل رضااا اده،

 ها¬. فصالنامه پ وهشن ینیساوئ  -مارکوف یر هیغ  افت ی: رهرانیا

 .144- 123، صص  ۷9 یاپیپ  ،یاقتصاد  های¬است سی و

بر نر  ار  در  ینفت  های¬شااو   ریتأث  ی(، بررساا 1395)  ،یعل  رضااا اده،

  نااماه¬فصاااال  نا ،ینیساااوئ-ماارکوف  یر هیغ  افات یا : رهرانیا

 .۷9-123(،  144)24 ،یاقتصاد  های¬است سی و ها¬پ وهش

 نیب  یاسا یاقتصااد سا  نی(، ساا تار نو 1390) دمحمدکا میسا   سارادپور،

  ی ایا در  ی: حو ه  یمورد  ی)بررسااا   رانیا  یانرژ  کیا تیا ملال و ژئوپل

  ی  مستان، شماره   ،یا مللنیو ب  یاسیسا   یهاافت یره  ی زر(، فصالنامه

28. 

 ینفتی بر رو  هاای¬(، بررسااای اثر شاااو  1396)  قاهیصاااد  ،یسااالگ

  هاای ¬گروه  کیا باا ار بورس اورا  بهاادار باه تفک  هاای¬شاااا ص

 ارشد، دانشگاه تهران، دانشکده اقتصاد.  ینامه کارشناس  انیصنعتی. پا

بر نوساانات نر    ینفت  یهااثر شاو    ی(، بررسا 1396کردساتان، )  ،یمیسال

ارشاد، دانشاگاه کردساتان، دانشاکده علوم    ینامه کارشاناسا   انیار . پا

 .یو اجتماع یانسان

 و  و   ی(؛ »حکمران1382پور؛ )  ی اده، فتااح؛ رحمات ا اه قل   یشااار

-109، صافحات 4ساال اول، شاماره    ت،یرینقش دو ت«، فرهن  مد

39. 

و با ار ساهام   ینفت، سایاسات پو   ی(، تکانه قیمت1390نوشاین،) ،یشاکر

 ،یارشاد علوم اقتصااد  ینامه کارشاناسا  انی. پا13۷8-138۷در ایران 

 سینا، همدان.   یدانشگاه بوعل  ،یدانشکده  اقتصاد و علوم اجتماع

  مون  یبوت اساترپ برا کردیرو کی(،  1398) ن،یام ،یکو  ثان  شالتو  

صاادر   یکشاورها ینفت برا  مت یو ق یقینر  ار  مؤثر حق  انیم  ت یعل

 ه،یارشاد، دانشاگاه اروم  ینامه کارشاناسا   انیکننده و وارد کننده نفت. پا

 .ت یریدانشکده اقتصاد و مد

  متیق  ای¬ سااتانه ری(، تااأث1394) یقماار  ،یماا ی. کرومرثیک   ،یشهیا 

  می انتقااال ملا  ونی: مدل رگرساا رانیدو جانیااه ا ینفت بر ترا  ترار

  ، یاقتصااااد یمد ساااا   یپ وهشااا  -  علمااای نامه¬، فصااال  یپاااانل

8(28 ،)81-63. 
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(، 1386)   دی، وح  ونی، عیاسا  ی، مهد ی، عزت ا...، مرادپور اولاد  انیعیاسا 

صااانعات ،  ادماات و   ینفات بر بخش هاا  مات یق  ناانیعادم اطم  ری»تاأث

 ، سال ششم.  یاقتصاد یسا تمان« ، فصلنامه پ وهش ها

عیاس.    ،ی. شااکرموریت  ،ی. محمدساایپر  ،ی. مهاجریتک روساتا، عل  یعل

نفت با    مت یعوامل موثر بر ق لی(، تحل1398عیدا رسااول، )  ،یقاساام

  قاتیععاو اوپک. فصالنامه تحق  یکشاورها یاسا یسا  ساکیبر ر دیتاک 

صافحات  3۷شاماره    10ساال  ،یدانشاگاه  وار م  یاقتصااد یمد ساا 

105-138. 

قیمت    یحامد، نااطمینان ،یکیومرث و عیدا ملک  ،یشااهرام، سااهیل  ،یفتاح

ا  مادل ناامتقاارن    یدر ایران: شاااواهاد  ینفات و رشاااد اقتصااااد

M-MVGARCH   وVARMA ی، فصاالنامه تحقیقات مد سااا 

 .5۷-85، صص 1۷شماره   ،یاقتصاد

در  یبر رشااد اقتصاااد  ینفت  یشااو  ها  ری(.»تاث1393ا هام.) فخرعهار،

ارشاد. دانشاگاه   اد    ینامه کارشاناسا  انیمنا«. پا زینفت    یکشاور ها

 اسلامی واحد تهران مرکزی.

  ی (، بررس1401  یرت. ) انیبغز ،یعل  ییدیم یکیرا، امام دهین اد س یقاسم

گاا در   مات ینفات و ق  مات ینر  ار  و ق  نیب  یو رابهاه عل  ییهمگرا

-55( :۷3) 18. فصالنامه مها عات اقتصااد انرژی. یمنهقه ا  یبا ارها

69. 

  ی بر تراارت  اارج  ینفت  هاای¬شاااو    ری(، تاأث1396)  ،یمهاد  ،ینو   قلعاه

تورم و نر  ار ، رسااا ه  یهدف گذار  های¬اساات یتحت ساا  رانیا

 و بلوچستان.  ستانیدانشگاه س  ،یدکتر

  ی حکمران یا گو   یو امکان ساانر لی(؛ »تحل1384پور، رحمت الله؛ )  یقل

، 6۷شااماره    ت،یریبر نقش دو ت«، دانش مد دیبا تاک  رانی و  در ا

 .85-111صفحات 

.  نی. اصااغرپور، حساا یمحمد مهد  ،ییاسااگو  ی. برقرضااایعل  ،یکا رون 

 ینفت  یدر مدها  یثیات یاثر ب  یابی(، ار 1398هانا، ) ،یگیابوا حساان ب

تارااار تارا   بااا  ار   نار   راباهااه  ا  یبار  رورانیا در  .  ی  اها   ریا غا   کاردیا : 

 .145- 125، صص 126 یاپیپ ،یاقتصاد قاتتحقی نامه¬فصل

عاطفه.  ینامدار رمنصاااور،یام  انیطهرانن  ل،یساااه یرودر د،یحم  ییکاکا

بر   دیبر نر  ار  با تاک   19-دیکوو  و یبحران شا   ریتاث ی(، بررسا 1401)
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( ۷4)  18نفات. فصااالنااماه مهاا عاات اقتصااااد انرژی.    مات یق  راتییتغ

:181-159 

(، 1399طاهره، )  ،ی. جهانلیاسااماع  ،یحداد، غلامرضااا. ابونور  کشاااور 

اقتصااد کلان.  یرهایو نوساانات متغ  ها¬میدر مد نفت، تحر  ینانینااطم

 .2، ص 2 یاپیپ ،مقداری  اقتصاد نامه¬فصل

تکانلو,  هرا, رنج پور,   یمیکمال, کر دی, ساا ی, صااادقحانهی, ریرانیلار

اقتصااد کلان  نینفت بر ارتیاط ب  مت ینوساانات ق  ری(. تاث1402رضاا. )

 کردی( با رورانیدر اقتصااااد صاااادرکننده نفت )مورد ا یو ناام بانک

رشااد و  یها. پ وهشن ینییمارکوف سااو   -یبردار  ونی ودرگرساا 

 .  43-24(, 3)16,  یتوسعه اقتصاد

مهدی و ابونوری، عیاسااعلی و توکلی، احمد و دامن منصااوری بیدکانی،  

شااا ص   یو عل  یر هیغ یریاثرپذ لیتحل(؛  1398کشاایده، مرجان )

، رانیا  یاسا یسا   یفصالنامه جامعه شاناسا   ،هیکنترل فسااد بر اقتصااد ساا

 1۷-1، 4شماره چهارم، دوره 

)  ،یدریا م »مقادماه1385احماد؛  نار  ای¬(؛   و «،    یحکمران  ¬هیا بر 

، 22سااال شااشاام، شااماره    ،یرفاه اجتماع یپ وهشاا   یفصاالنامه علم

 .261-28۷صفحات 

و عملکرد کلان اقتصااااد    ینفت  هاای¬(.تکااناه1396جزه، حااماد، )  ینرف

  ن یگزیجا  های¬نهیگز  یابینفت و ار  یریپذ ب یشاا ص  سا  ی)معرف

 ی(.اقتصاد ینفت یدر مدها صیتخص
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